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2Dtefe $dttn pnb hervorgerufen burch ba$ Verfahren 
ber Regierung ^mii^ttt^ be$ ber baierfd&en (gifenbahngefetl* 
fchaft angetragenen Änfauf* ber SBahn burch ben <&taat, 
unb burch ben (Schluß einet ©<hrift, beren Öerfafier fld) 
ftttat nicht genannt h<*t, welche jeboch unter bem einfachen 
Stoti ;/ @tn 2Bort über bi* fdchftfchen Sifenbafc 
nen", wie !aum $u bezweifeln iji, als eine einleitenbe 
©chrift eines hochgestellten £>rga«e$ ber Regierung für bie 
ben ©tdnben bei bem bet>or#ehenben auj*erorbentlich«n &mb# 
tage $u wad^enbe» Storlagen anjufehen fein burfte, unb 
bie uns in ihren Schlußworten bie öerdrtberte [Richtung be$ 
*X berfeCben in £tnficht auf bie Gnfenbahnbauten an* 

£| fcetgt ; benn nachbem im »erlaufe ber Öarjtellung ber 83er* 
^ • fafffr bie, ba$ Seitherige ©erfahren ber Regierung in ©fen* 
bahnfachen rechtfertigenben ©rimbe aufgeführt hat, fehltest 
^ berfelbe mtt ben gewichtigen Sorten: 
^ „©dalägt man *ber gegenwärtig ju Erreichung beö 

4p nämlichen 3iele$ «inen anbem SEBeg — ben ©taaföbau 
| — ein, fb bebenle man rmty, baf biefe SRaaf regel 

nicht minber burth bie unabweiölich* ftothwen* 
bigftit geboten wirb." 
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2Bir crblicfen in tiefen 2Borten bie ausgekrochene Ab* 
fleht ber Regierung, ben IBau ber fächflfcb'baierfchen (Sifen* 
. bahn auf @taat$foflen fortjufefeen, unb galten un$ zugleich, 
auö bem ©ange ber SSerhanblungen ber ©enerafoerfamm* 
Jung vom 3. 3)eember 1846, unb namentlich aus ber <£t* 
tlärung unb Abfrimmung bed&önigl. SRegierungScommiffarS, 
für ermächtigt, anzunehmen, baf bte Regierung bem Anträge 
ber ©efellfchaft auf flnfauf ber Betten, gegen ©ewährung 
»on 3procentigen papieren, nach Ablauf t>on 8 Sahren, 
währenb welker Seit 4 |)rocent 3wfen als Statte gewährt 
werben foUen, willfahren »olle. 

@er>r triftige ©rünbe befHmmen (ben SSerfaffer biefer 
Seilen, feine Anficht über bte fragliche Angelegenheit $u t>er* 
öffentlichen, unb namentlich ber ©tänbewrfammlung ju übet- 
reichen, worunter nicht ber leid)tefle ber ifl, baf? 3ahlen 
(welche r)auptfddk>lic^ entfeheiben bürften) nur fcann 
3ahlen gegenüber t>on ©ewicht fein fönnen, wenn folcf)e 
ruhiger Prüfung unterliegen, urö nicht in bloS munblicher 
$ebe, als leerer ©chall, »erhallen. 

£a nun ber SSerfaffer biefer 3eilen nicht wiffen fann, 
ob ihm ©elegenheit »erben wirb, auf eine anbere SBeife 
fchrtftlich feine {Berechnungen an bie ©tänbe gelangen &u 
laffeit, fo h«t er biefen SBBeg gewählt. 

könnte eS alö eine AnmaajJ ung be$ SJerfafferS erfchei* 
nen, einen SGBerth auf bi.e SBeröffentltchung feiner Anflehten 
$u legen, fo begegnen wir biefem SBorwurfe baburch, bag 
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mir tiefen SBerty nic^t in betn Crfolge be$ ©c£riftd)en$ 
fuc&en, ba wir wiffen, ba# baffelbc *on Feinem <5influffe 
fein ttnne auf bie (Sntfäeibung einer grage; in welker 
bajfelbe ber Regierung entgegentritt, fonbern allein m ber 
{Rechtfertigung unferer KbfKmmung felbjt, über einen ®e* 
genftanb t>on fo tyofyer 2Bic$tigfeit für ba$ fcanb, über mU 
3>en ber Serfaffer als üRitglieb ber ©tanbet>erfammlung 
mitjujtimmen berufen iß, unb über welken bie Serfyanb* 
lungen, wie seither, mo^l in geheimer ©ifeung bürften ge* 
pflogen werben, 

2>ie oben angebogene ©d&rtft ftetlt bie Änftc^t auf, 
„baß, wenn man bie Ctfenbafynen einfach aus bem yoliti* 
föen unb mercantilen ©tanbpunfte betraute, man jebenfal» 
ben ©taatäbau jeber anbern %xt ber Ausführung t>or$teben 
müffe, ba e$ für ben ©taat bon SBi*tigf eit fei, fleh im 
auSfehließlichen Jöeflfc biefeS großen GommunicationSmittelS 
ju befinben; baß aber bie SKücfjicht auf bie ftnanjieUen 
Gräfte beS fcanbeS, in welkem eine Ausführung beffelben 
in grage jtehe, bei ber Grntfeheibung barüber, ob auf ®taatt* 
foften ober burch £erbeijiehung t>on ^rfoartra'ften ju bauen 
fei, fo übermiegenb fei, baß bie eigentümliche Sage iebeS 
einzelnen ®taat$ hierbei in grage fommen müffe." 

SBir feilen ledere Anficht fo DoUjtänbig, baß mir noch 
jefet, nac^bem bie Regierung e$ für eine abfolute Wothmem 
bigfett hält, ben JBau ber tfjeuerjten fcifenbahn beS JSonig* 
reich* auf baS ©ubget ju übernehmen, bei biefer Anficht 
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beerten unb bie Sfteitutng ouSfjpred&en, baf bte Uebernatyme 
M &a«e* ber f*#feM>arerfc$>ert «fenbafa auf ben «aat 
m$t nur eine bauernbe tteberlafhtng be$ SBubgetS gerbet« 
ftyren müffe, fonbern baf baju weber ein aufrekfrenber 
®runb, nod> wel weniger eine unabweisbare SRotywenbigWt 
ttorfyanben fei. 

<3u$t man ben ®rilnb ber Ueberna^me, in äberwie* 
genben polttfföen imb mercantilen Sntereffen, fb muß man 
ftcb fragen , warum ber Staat tiefen @runb m$t bei ber 
ßci^ig^reöbner, unb bei ber f<b(e|tf#en SBabn bereit* gel* 
tenb gemalt $abe, benn neue Momente für biefeS Snter* 
ejfe ftnb, mfnbejlen* feit ÄtoUenbung ber geizig *$>re$bmr 
IBa^n, ni<bt eingetreten; fu#t man tyn trt ben SfottbeUen, 
wel($e baö 8anb tytn{t$tH$ feiner gmanjen barauS gießen 
werbe, fo werten wir bergen, bar$ut$un, baf nur ftnan* 
jiette 9to$tbeile auf bet ttebernabme erwa<bfen f6mten; 
fuc^t man tyn in ber ®ef%bung ber 2Cu$fttbrung be$ 
©taatSberttagS, fo werben wir ju beweifen fud&en, baß eine 
fol^e in fetner Ärt vorliegt. 

£)ie @tfenbatyten pnb eta ßommunicationSrmttel, unb 
al* fbtyeS miiffen ffc, wie jebe Erleichterung unb »er* 
mefcrung beffelben, belebenb auf bert S8erfe$r, unb baburdfr 
auf ben äBotylftanb be$ $fcnbrt einwirf en; fle ffnb aber ein 
GommunicattonSmittet, wel*e$ fp treuer in feiner Anlage 
fft, baf We öortyeile beffelben leid&t bur$ bie 9to($t$eile 
W Sufwanbe* für baffelbe aufgewogen werben tonnen; 
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iiob btefeä 9Qi fo meJ^r, bte «föoffboxfeit ber 2(nl$0£ e$ 
m& seflattft, ee jebem a$<Ut M. *a»fctf, wi* bei ben 
Gtyotiffeen, fo 5us4ogli^ gu mad&en, baf ber SSorttydl bef* 
felben allen feilen be$ 2anM ju gut tomme ; e$ 
bafcr bkfcf gonunwicationlmittrf, in feinem Erfolge für 

h^n ©cfammtvöoblilanb ben @hanfTeen fo lanae nadb alä 

e$ nu$t gtlingt, baffelbe in gleite* #u$be$tuwg über baö 
2anb iu üerbreüen. unb bei bem ie&iaen ©tanbBunfte ber 
2e$nS börfte bieS in Saufen, ptt anbewfct*, ne$ einigt 
3dt b^iern. 

SStao ki bet Änlage cuwr Qfrtiffee bk (^«werWIppg. 
tot etmr ®egenb gerabe du SRotit ju bnen Bntege oft- 
geben fonn, fo tft, bei be* tfntog* dner CiftnMta, bie t>** 
Ttttd »otfanbene ®ewetb*tf)a%r>jt eine* $anbe$ aber dne* 
©egenb unbebingt *oraM$aufefeen, um bie fltntteMSitft bet* 
fettm au tytbwgen , ofcnje wetge nur mit yti>d(Mtittf < 
mafigen fipfr« du ftfcfrS Unternehmen jur 3dt <W$*w* 
fähren ijl. 

3fi f*on $terau$ aKfclu}, warum in bent jiiwn 
Sanbe bie <£ifenbat)nen in gtijkrer Wbefynnng all in einem 
<mbem auffgeftfett werben, fo !4mjen bd ber ÄuSfitynmg 
bet SMNn Wf ©taatSf offen, M ein«!» g?ogen Staate 
ganj anbete SRotia; ernteten/ aW M dwm Keinen, Mftb 
«de ftberfciu# in großen ©taafe» bie $pJfti! dne b^bt^ 
tenbet« Äolle ftndt, <ti$ in f feinen, fo *jvb a«a) tfmmter 
bie ®v6ße bei £anbe$ einen 2CuöfcfaIaa aeben muffen iSietMi 
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tommt, baß ber »erfe$r auf tat Gifenba&nen )aupttfty\$ 
nur für wette Entfernungen beregnet i|t, fo bog bie flci* 
nern (Staaten $auptfäc$lt<$ tyre SÖerbinbung mit bem Zufr 
(anbe t>or Sugen &aben. 

3ßtr muffen bezweifeln, baß ber ^anbel unb baS ©e= 
»erbe in ©adfrfen bur$ bie 9W<&tung ber fifenba^nlimen, 
wie folcfce bur# »ergebene $8er&ältniffe veranlaßt würbe, 
Den auperoem mognct) gewordenen otrecren i2>etr>inn 5Ter?e / 
fonbern tfe wenben lebiglicfc einen birecten IBerlufl beö San* 
be$ in feiner bisherigen ©ewerbStydtigfeit unb feinem $an* 
bei ab; wir fagen bamit nity, baß bie ©egenben, bur<$ 
welche btefe @ifenba$nen fuhren, ni<£t in beren uronirtel' 
barer 9M&e einen Bufföwung be6 ©ewerbeS unb #anbel$ 
»erfpüren werben, bie übrigen Steile be$ ganbe* werben 
aber meljr ober weniger batwn unberührt bleiben; för bie 
Belebung be$ innern SöerfeljrS bei fcattbeS ty<$tte {ebenfalls 
bie ^tnjie&ung berfelben an ben ©renken beS SanbeS t>er* 
mieben werben muffen, unb biefem Sntereffe entfj>ri<$t $. 123. 
bie G&emnifr9Hefaer »a&n me$r, al* bie fa#f$*baierföe 
ober bie fdcbftfö«b6&miföe SSatyn. 

£ie Sage jebeS «einen ®tart&, welker von großen 
®taatm um^tbm ift, wirb jtet* ben 9to$t$ei( mit füfc 
ren, bem ©nffojfe ber lefctern £>pfer bringen $u muffen; 
bie b6$mifc$e löa^n fft eine golge bat>on, unb bie gurc&t 
ber Umgebung bureb eine na<b gleiten Crnbpunften fu^ 
renbe ©fenba^n ©eiten ber prewßifd^en Regierung t>on 
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4>«Be au*, tjt bie ttrfathe ber SBa^t ber »a^nltmc von 
Seifttg über Ottenburg unb £of an bie baierföe ©renje. 

SGBäre eS wünfcr)en8werth gewefen, baß bic Regierung 
*er Seip$ig*£re8bner 33ar)n eine anbere $icr)tung gegeben, 
baß fie fleh auf einen anbern ©tanbpunft ^fnftd^tltc^ ber 
{Beurteilung biefeS einflußreichen SSerfebrSmittelS vom Zn- 
fang an gefleHt, namentlich in ihren 2Cnftcr)ten über bie Seit 
ber Ausführung nicht fehlgegriffen, auch in SBejiebung auf 
bie Anlegung ber SBar)nb6fe ba$ ©anje mer)r vor Xugen 
gehabt hätte, fo muß man boch fo gerecht fein, anwerfen* 
nen, baß bie Neuheit ber <£rfcr)einung, unb bie @cr)nelltg* 
fett ber (Sntwicfelung berfelben, bei ben vielfachen Umwäl- 
jungen im Snnern be§ ßanbeS, bie Uebernahme be$ SBaue* 
fdmmtlichcr ©fenbabnen auf ©taatffoften nicht empfehlen 
tonnte, unb SJlancheS fann noch nachgeholt werben, roenn 
bie Gräfte beS (Staat* nicht unn6thiger SBeife für bie S6< 
fung einer Aufgabe verwenbet werben, welche, auch ohne 
biefe Änjlrengung, gefunben werben fann. 

@o viel über ba$ seitherige Verfahren ber SKegieumg 
hinfichtlich ber ©fenbahnen überhaupt; wir wenben uns 
nun 5U unferer fpeciellen Aufgabe, ju ber Unterfuchung 
ber grage: 

liegt eine abfofote 9tothtt>enbtgfeit vor, bie *u$'-- 
führung be$ SBaueS ber baierfchen ©ahn auf ben 
<Statt $u übernehmen? 
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K&ir mfrfftn ju^tbrrjl bie ©teUttng W<5tatö gegm 
t>ie ©efeflfchaft, unb baS »erfahren ber Regierung in ber, 
legerer brohenben ßrtp, einer Prüfung unterwerfen, ehe 
wir $u ber SBeurthetlung ber Hauptfrage übergeben. 

2)er ©taat t>at mit ber ärone SBaiern einen »ertrag 
abgefchloffen, nach welkem eine &on ßeipjtg über Elten* 
bürg unb flauen bis an bie baierfd&e ©renje anjulegenbe 
(Sifenbalm bis &ur Glitte beS SahreS 1847 ju öollenben ijt. 

£>ie ©efeUfc&aft fat) worüber (ein 3weifel obwalten 
fann, biefe Ausführung im »erein mit ber Regierung als 
ZtyityaUtin beS Unternehmend übernommen unb fann ba* 
ju angehalten werben. 

lieber bie Verpflichtung ber ©efetlfchaft ju biefer3uS= 
füfyrung fann um fo weniger ein 3weifel obwalten, als, 
wenn auch auS ben flatutarifchen jBejtimmungen unb ber 
Einleitung beS ganjen ©efchäftS einSweifel erhoben werben 
fännte, bie ©efettfd&aft jeben SRangel burch Annahme ber 
t>on ben ©tdnben gefd^e^cnen Offerten, felbjf purifleirt hat, 
fchlieglich aber noch in ber ©enerafoerfammlung t>om 3. 
2>ecember 1846 bie tfnerbietungen ber t^en <5taatSregie* 
rung hinftchtlich eines 2CnfaufS ber ©efellfcbaftSrechte $u* 
tücfgewiefen hat. 

Mut bie Regierung auS ber Verpflichtung gegen bie 
Ärone »aiern bie abfolute SKothwenbigfeit tyx, bie 2CuS« 
füfjrung beS »aueS felbfl $u übernehmen, mbem bie ©e* 
feHföaft nicht im ©tanbe fei, ben «ertrag *u erfüllen, fo 
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fc^etttt uns &iefer Schlug auf feh* uttff^ern tmb, wie wir 
meinen, fehr falfchen $rdmiffen frem^n; berat er fe^t 
t>orau$, bafj Me ©cfeUf^aft ihrer »er&inblfchfeit nicht nach* 
fommen wolle ober f&nne. 

ÄeineS t>on beiben tft ber gall, benn ©nrnal ifl: bie 
©efellfchaft bereit, ein ®arlehn nach £dhe ber erforberli* 
chen (Summe aufzunehmen, jum Enbern ijt burchau* nicht 
nachgewiefen, fte nicht fonne, benn auS ber Wei- 
terung einer inet, ber kramte 4$rocent gewa>enben *nleif)e 
einen Schluß auf bie • . ' 

©Weiterung erner öprocentigen Snleifje $u machen, 
ift etwaS fefyr ©ewa^teS. 

©nige preußifche fcifenbahngefellfchaften haben au 4 
Troern*, 4% unb 5 $rocent gegen 15 SRtUionen $u faft 
gleid&er Seit aufgenommen. 

$)ie Regierung befmbet ft<h bei biefer Angelegenheit 
in einer eigentümlichen £age; (Sinmal ift fte beteiligt bei 
fcer ©efetlföaft unb üRitglieb berfelben, fte beftfet jwei 
Directüren im Directorfo ber JBahn, unb ernennt ben£)ber* 
ingenieur allein, fo wie fte auch bie Sichtung ber »ahn* 
Itnten beftimmt. ^ierndc|fl aber ift fte Wteber jDberauf* 
ffcht$beh&rbe iber bie (SefeUfchaft, unb Repräsentant ber 
©taatSintereffen, unb al* folct)e tritt fte ber ©efeUfd&aft, 
mithin auc^ fty felbjt gegenüber. £)a$ biefe Stellung eine 
unangenehme fei, wollen wir nicht ableugnen; wir meinen 
aber ©runb ju ha&en, $u behaupten, baß bie Regierung 



Digitiz 



12 

tiefe (Stellung tyabe t>orau$feben !6nnen, unb baff fte na$ 
bereits gemalter (grfabrung bei ber baierföen ©efettfc^aft 
fein »ebenfen gefunben t)Qbt, fpäter mit anberti ©efeH* 
fcbaften in ein gleite* SBerbäftniß $u treten, ja baß fte 
nocb am legten Banbtage in bem SSerbaltniffe ju ber ©e^ 
feUfcfcaft feine ©<b»ierigfeiten fanb, um, obne »eitere ©a= 
rantten, 1,066,666 &fylt. 20 ©r. mebr berfelben anjufcer* 
trauen, fo baß wir glauben, baß, wenn biefe* S8erb<Utniß ber 
Regierung ju ber ©efellfd^aft ft<b feit biefer 3eit gednbert 
bat, bie$ nur burcb ein mit tyrer Stellung &u berfelben 
ni<bt &berein|timmenbe$ SBerfabren gegeben fein muffe. 

<$$ t)at ber Regierung bie Sage ber ©efettföaft, ^tn« 
ftcbtlicb be$ ©elbbebürfniffe* unb ber @cb»ierigfett ber S3au* 
auöfübrung nic$t unbefannt fein Wnnen, fcbon ju ber Seit 
ni(bt, alö e$ ftdfr um bie neuen t>on ben ©tänben am lefe* 
ten orbentlicben ßanbtage »erlangten (Soneefftonen för bie 
©efeHftbaft breite; fcbon bamal* mußte fte gefaßt 
barauf fein, baß bie SBoHenbung be$ SBaueä ju ber con* 
tractmdßigen Seit unmftglid) fei, unb baß *u 4 Drocent 
fein (Selb ju beföaffen fein »erbe ; baß fte trjfrre* »ußte, 
ift gan$ un^weifelbaft, unb alfo ffitte fte, wenn fte bicr* 
aus eine abfolute 9lotb»enbigfeit ber Uebernabme be$ 
$Baue$ auf bie ©taatScaffen jefct tpMttn »ollte, btefe 
9lotb»enbigfett fc^on bamalS ben ©tönben mitteilen müf* 
fen; e$ fann alfo ber ©runb einer abfoluten 9fa>tb»enbig» 
feit bierin ntebt gefugt »erben, unb $»ar um fo »eniger, 
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al$ bfe Regierung geflalttfen <&atyn nad& eben fo wenig 
fertig geworben wäre, al$.bte©efeflf$aft; benn jene tfyeilt, 
wenn überhaupt eine <3c$ulb ber ©efellfc&aft f)infk$tlidf> 
ber SRu&toollenbung jur regten Seit oorfyanben, biefe 
©d&ulb im DoUflen ÜRaage, ba fte 6#ritt &or @$ritt mit 
bem ©ange be$ SBaueS befannt gewefen tft, unb gewefen 
fein muß;* unb alö bie Regierung felbft, na$ Sage ber 
©ad)e, ben SBertrag $u rechter 3eit unbebingt nicf)t mefyr 
- erfüllen fann, wenn fte au$ fofort in ben Söeftfe ber gan* 
$en SBafyn fommt; mit einem SGBorte, bie Regierung brauet 
eben fo mel Seit, als bie ©efellfd&aft, bie ©ölbfd&t^aU 
unb dlftertfjalbrüdfe $u wllenben; unb hierauf fommt 
eS allein an, ba bie ©efellföaft fyinfid)tlic$ aller übrigen 
(Stredfen tyren 33erbinblid&f eiten nadfrfommen fann, unb 
na^geFommen ijt. 

©efjen wir auf ben ^weiten |>unft, auf bie JBeföaffung 
beS ©elbeS über, fo t>erm6gen wir in biefer #tn|td(>t baS 
2krfaf)ren ber Regierung mit tyrer Stellung ber ©efell* 
W«P gegenüber, gar ni$t in ©nflang $u bringen. 

#at, wir fefeen bie SBa^aftigfeit beS £)trectorial* 
beric^tS an bie ©eneraloerfammlung oom 23. Stooember 
1846 t>orau$, bie Regierung (©. 18 beffelben) $war bie 
Hnnafyme eines 4%procentigen 3inSfufjeS in ben erflen 5 
ober 10 Sauren, unb bie fpäferc ^erabfefcung beffelben auf 
einen 4 procentigen , anftatt ber oon ber ©efeUfc&aft pro* 
ponirten tfnletyemobalität empfohlen, unb ijl biefer SBorfc^lag 



Digiti 



14 

m$t angenommen worben, fo folgt boch barauS nicht baö 
Stecht ber Regierung, bie »cttiHigungen ber ©tinbe burch 
ba$ SRtjilingen ber tfnletye unter ber projectirten gorm als 
$urücfgenommen anjufef)en, unb eine Stellung gegen bie 
©efeUföaft einzunehmen, bie beren Sage nur »erfchlechtern 
fönnte; unb in feiner tfrt unb SBeife mag man eine IBer* 
Weigerung eines 5procentigen 2Cnlehn$ rechtfertigen , welche« 
bw ©efeUfchaft nach ©Weiterung beö erjlen Bnlciheproject* 
ber Regierung in 2lu$ftcht jtellte, falle biefe nicht «inen . 
niebrigeren 3in$fufr ber ©efeUfd&aft garantiren, ober fonjl 
bem Unternehmen in geeigneter SBBetfe $u 4>tlfe fommen 
wolle <©. 24 unb 25 beö Berich«). 

£)te Regierung bebrohte jefct bie ©efellfd&aft mit ®n* 
jiehung ber Gonceffton unb ^equejlration ber Anlagen, 
wenn fte nicht bi§ ju einer beftimmten Seit tag ©elb be* 
Waffe, unb ftretfte ihr $war nach unb nach bie $u gort* 
fefeung be$ SSaueS ben6thigten Summen t>or, »erlangte 
jeboch bte 3urucfaahlnng $u einem bejtimmten, »orauSficht« 
lieh nic^t inne $u halfcnben S&rmine, unb verweigerte ba$ 
tfnleiheproject ju 5 sprocent; ein Verfahren, wa$ man als 
geeignet anfehen müßte, bie Meinung htfw^urufen, t$ 
habe bie Regierung abglich fo »erfahren, um bie ©efeU* 
fchaft ju Abgabe be$ Unternehmens an ben ®taat unter 
ihr ungünßigen Sßebingungen &u t>eranlajfen, wenn nicht 
bie Offerten ber Regierung, bie Herten gegen ein 3procen* 
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tigeS <3toat$papier etnjuraufchen , ben 2frtiörtairen fc h^ft 
günptg gewefen toärett 

gragen tmr nach bem ©tunbe, auö »elcbem bie Re- 
gierung fich berechtigt tpdt, bie 5procenttge 2Cnteih* $u ber* 
n>dgem T fo ^abett »ir j»ar au* bem äftunbe be$ Stbw& 
liefen £errn ^egierungöcommiffarS bei ber ©eneralber* 
fammfong als ©wmb bet ^Berechtigung 

„bie eoncefjtonöbefugni^ ber töegterttng $u bet %u&* 

' gäbe ton papieren aa portettr " 
anfuhren f)6ren; mir fönnen aber tiefen ®rtmb ntdt>t aner* 
ferratn, ba berfelbe ftth Won babnrth uriberlegt, baf bte 
Regierung bie ßanceffion $nr Buägabe bon papieren au 
portenr bereit« bei ber 4procenttgen Anleihe crfyeift hatte, 
alfo bat>on feine Siebe mer)r fein formte, üibem e$ ficr) nur 
um Dtftsrqommg oe© Ameujejtnetupee ijanceiie; n?tr tuc^en 
alft nach * mm «ober« ©runbe unb iftnbcn ben bann, 
baß *4c Regierung buret) bte pt eräffnenbe öprecentige Xn* 
leihe jebenfaUö in ihrem eigenen 3Caleihegefchäft gefrort $ts 
roerben fürchtete, namentlich aber ben Uebergang ettte^ 
$r)al$ ber contrahirten 4prcncentigen £anbbar1ehne in bie 
5yrocentige Anleihe befolgte. 

2Bar bie Regierung berechtigt, im 3n4e»effe ifaet übrigen 
Änlethegefthdfte *ic Gonceffum %u einer Sproee«tigen 2Cn* 
leihe $u t* weigern? Söir fagen: SRem in leiner 2(rt, benn 
bte ategtertmg *nb ©tdnbe waren einig bawber, baß bie 
©efeUfchaft «ne utmehvte UCcttenauSgabe, «ober eine Anleihe 
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$u machen haben »erbe; unter bem motte „Anleihe" *er> 
jteht man aber ohne 3weifel nicht 4>anbbarlehne, fembew 
Rapiere au porteor; bieS fyat auch bie Regierung gethan, 
inbem fte bte Hnlethe $u 4 sprocent genehmigte, $u beren 
33ehuf bergletchen ausgegeben werben feilten; über ben 
3in$fu|jl biefer Anleihe haben @tdnbe unb Regierung feine 
33eflimmung getroffen, unb bte Regierung \)at mithin nicht 
einmal formelles, t>iel weniger materielles Siecht für ftch, eine 
Anleihe t>on 5 sprocent $u öerfagen; ja eS bebarf ba$u um 
fo weniger einer Gonceffion, als in bem Abfommen &oU 
fd^en ber ©efeHfchaft unb ber Regierung bte Anleihe bereits 
concefftontrt ift, unb bie £6&e beS 3mSfiißeS in feiner Art 
bejttmmt würbe. 

gaffen wir aber auch baS formelle unb materielle 0?e$t 
bei @eite unb ftiehen wir bie moralifche Verpflichtung ber 
Regierung gegen bie ©efettföaft in ^Betracht, fo ftnben wir, 
baß biefer in feiner Art genügt worben, fonbern baß bie 
Regierung in jeber Art bie ®efeHf<$aft burch zinsbare Vor* 
fchüffe $u unterftöfcen h«tte, bis bie Anleihe geftchert war; 
infofern ni$t bie ©efeUfd^aft abftd)tltche ^>inberniffe einer 
Anleihe in ben 2Beg legte, ober fleh $u einer folgen gar 
nicht bequemen wollte. 

©e hatte biefe Verpflichtung ber Ärone SBaiern gegen* 
über, bamit bie Ausführung beS Vertrag* möglichji be* 
fcbleunigt werbe ; fte hatte biefe Verpflichtung ben ©tänben 
gegenüber, bamit nicht bie Saft ber ^Bauausführung auf 
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bie ©toatScoffe übernommen »erben muffe, welche mit 3u* 
flimmung bcr <3tdnbe $u übernehmen, $ur 3eit feine »or* 
auäfefcung ba war. 

Steden nw nun enblich in {Betraft, baß bie baierfd)e 
S5a^n tm Snterejfe be$ fcaube* al§ nottnvenbig angcfcf^n 
mürbe, baß bie Sfegierunq tiefen SBau felbft $u fuhren, 
ni<$t für »ünföenSioerth hielt, baß ffe mitbin bie bamalige 
ttnjuht t>on ber ^Rentabilität #efer Saint $u Söilbung einer 
Xctiengefettfchaft benufete, baß tfe felbft biefe {Bahnlinie \>ov* 
fchrieb, jeben gortfcbrttt be$ »aue$ übernachte, bie ©chttrie* 
rigfeiten, bie ftd^ entgegen fteHtcn, föon lange fannte, fo 
fmb wir ber ÜReinung, baß eute moraliföe SBerbinblichfeit 
©eiten M ®taat$ vorlag, jebn>eben SSorfchuß ju leijien, 
ber bie ©efettföaft in ben @tant> fefete, ben öau bis ju 
Sfealiflrung ber Anleihe fortjufefecn; biefer moralifchen SBer* 
binblichfeit gegenüber fleßt bie «Regierung ba$ Unterlängen, 
©elb &u fchaffen, Geweigert ber ©efeflföaft aber ba$ ein» 
jige Littel, baffelbe ju erhalten, nämlich einen zeitgemäßen 
äinöfuß. 

SSBiU man bie »erantworttichfeit ber Regierung ben 
©tänben gegenüber als ©ntfchulbigung anführen, inbmi 
ledere bie ©Währung ber bewilligten öorfchüjfe an bie 
wrgängtge SBerwenbung beS BnletbebetragS gebunben, fo 
fleh* biefer JBerantwortlic^feit eine anbere, nämlich bie tfuS* 
fübrung eine* wn ben ©täuben genehmigten ©taat$t>ertrag$ 
gegenüber; jum tfnbern hätte alStann bie Regierung über* 

2 
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f)aupt gar feine Sorfchüffe machen fonnen; bron bie flau* 
bifetje »ewiWgung tri« er(l nach Verbrauch be$ Anleihe* 
emfommenS ein. 

2>arin aber beruht eben bie »erantwortltchWt ber W> 
nijlerien, begleichen t?otr)wenbige Sftaaßregeln ayf ihre ©e* 
fahr ju ergreifen; unb bie »arantwortluhfeit, ba* ©elb, bei 
fo großer (Sicherheit, unb bei ber Sage ber €a#e, t)or$u* 
fließen, tft jebenfall* letzter, al* bie, eine 3i#fung ber 
©efelifchaft ijtxb^u^tm, »oburch ber (Staat eine unge* 
roiffe fcajl übernehmen muß, bie er bi$ jefet nicht ^at üb«* 
nehmen wollen. 

tfuS alle bem folgt aber no$ immer nfc^t eine tmab* 
weisliche ftothwenbtgfeit ben »au $u unternehmen, ehe 
im$ nicht bewiefen wirb, baß biefe Anleihe Weber oon ber 
©efeUfchaft felbff, noch burch ben (Staat *u befc^affen fei. 

betrachten wir nämlich bie Sage, in ber fleh ber 
(Staat bem Unternehmen gegenüber befinbet, fo ifl fo t>iel 
jwetfelloS, baß gebaut werben muß, ber »ertrag muß aus* 
geführt »erben; baut bie ©efellfchaft, braucht fte ®elb, 
baut ber <5taat, bxauty er ©elb, unb $war ber eine Ztyil 
nicht weniger al* ber anbere. golgt aus bem gehlfchlagen 
einer Anleihe ber ©efeUfchaft, baß ber (Staat ben »au 
übernehmen müffe, fo folgt aud ber Uebernahme beS SöaueS 
unbe(!ritten, baß ber (Staat ba* ©elb ebenfalls borgen müffe; 
e$ fragt ftd) nun: fann er e$ $u befferen jöebwguttgen er* 
halten aß bie ©efeflfcr)aft ober ni*t? Äann er et nicht, 
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fo tß gleich M, wer borgt, tann et t$ aber wohlfeiler 
ermatten, fo $ e$ fein eigne* Sntereffe, in golge btr be* 
ftebenben »ertrdge, baS ®cX^> auf feinen tarnen au bor* 
gen, unb ber ©efettfchaft wraußrecfen; unb wenn er bie* 
mit ber *oW|Wnbigf*en ©u&erhett thun fann, fo folgt au$ 
ber »eriegen^eit ber OefcUfc^aft ba$ (Selb ju befd&affen, 
in femer *rt bt* abfolute ftotljwenbigfeit für ben ©taaf, 
ben &au &u übernehmen, fonbern nur bie, feinen eigenen 
Grebit für bie ©efettföaft anjujtrengen, was er ohnehin 
au$ tfcun müßte, wenn bie ®efeUfdj>aft ftch aufäße. 

2Ba$ bie ©ieherhett be$ StorlehnS betrifft, fo tft eS 
gana tmbejtritten, bafi bie föatyn für ein CEapital t>on 4 STOtl* 
lionen bie &ö#e Sicherheit bietet, fobalb biefelbe t>oUenbet 
t(l; wdre bieS aber auch nicht, fo bleibt immer ber flete 
Refrain: „bei bem eignen »au tritt berfelbe gall ein." 

SBir ftob bafjer ber %n[\d)t, baf bie Stellung ber 9?e* 
gierung bem <&taaU, ben ©tanben, unb ber ©efeUfchaft 
gegenüber niemals ju bem »erfahren ber Regierung gegen 
bie ©efettfc^aft, wie e§ nach bem angebogenen Berichte t>or* 
liegt, hatte fuhren fonnen, fonbern tebiglich au ber »cremt* 
gung 5»iWen Regierung unb ©efeUfchaft, unter welken 
SDlobiftcationen eine Anleihe burdfr bie Regierung für bie 
@ef«Ufö«ft gemalt werben f 5nne ; unb erjl alternativ, wenn 
bie Regierung e* für wünföenöwerth erachtete, au ber »er* 
banblung über bie S3ebtngungen einer befinithwi Uebernahmc 
be$ öahnbaue* burch bie Regierung. 

2* 
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Unfere Anficht bürfte fid) audj> au$ ber Crodgung ber 
Sage ber 6t<lnbe rechtfertigen; benn eine Alternative t# in 
feinem goUe priparirt, unb wenn, wie wir wünfehen, bie 
©tinbe bie Uebernahme ablehnen, fo bleibt nur not$ eine 
burch bie ©efeUföaft ju unternehmende TCnlei^e übrig, wel^e 
bie Regierung um be§nritten nidjt ju wünfehen fc^etnt, weil 
biefelbe unter 5 potent nicht $u bewirfen ift. ©faubt nun 
bie Regierung eine fcldr>e unter gunftigeren SBebfngungen 
machen ju f6nnen, fo ifr bemohnerachtet immer noer) mit ber 
©efeUfcr)öft, über bie SSebingungen ber Zunahme einer fol« 
<t>en Anleihe burcr) bie Regierung, $u unterhanbeln, unb ein 
neuer SSerjug fommt in eine ohnehin fchon jur ©ertüge 
verfahrene Angelegenheit. 

2Bir wünfd&en bargethan &u haben, baß eine abfolute 
9loth»enbigfeit ju Uebernahme be$ SBaueS ber baierfchen 
Skbn (Seiten be§ @taate$ nicht vorliege, weber t)inftct>tltd^ 
ber SBerpflichtung ber Regierung ju Ausführung be$ @taat6« 
Vertrages mit ber Ärone SBaiern, noch f)inftd&tli$ ber finan* 
jietlen £age ber ©efeUfd&aft, unb n>ir haben anbere ©rünbe, 
welche ben SBeweiS ber abfoluten 9lothwenbigfeit enthalten, 
auf$uftnben un§ »ergebend bemüht. 

• • Pf • t m I | <f 1 

2Bir gehen je&t über $u ber Stellung ber Actionaire 
ya bem <&ta*t, b. h- i« fr« ^Beurteilung ber 5Berü<ffict>* 
figung ber ungünfligen Sage berfelben , ^tnfic^tli^ bergen* 
tabilitdf beS wn ihnen auäjuführenben Unternehmend. 
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^aben wir bafur garten , baß bic Regierung im 3m 
tereffe ber Zttionaitt alle* baSjenige t^tin fotle, wa$ btefelbe 
ber SBerlegenbeit, ba$ ©elbbebürfniß $u befd&affen, entreißen 
fönne, unb felbfi ben ©taatöcrebit ber ©efellfcbaft offe* 
riren unb ju m6gltcb{t günjiigen öebingungen tyr bie 
nötige Summe toorjtretfen, fo fönnen mir uns boeb niebt 
bewogen ftnben, benfelben 3u^eftdnt>nt{fe $u mad&en, wo- 
burdb ber <&taat größere £>pfer ju bringen ^abc / als bic 
fcage ber Sac^e mit ftd& bringt. $)ie Ectienunternebmungen 
ftnb Speculationen auf ©ewinn unb SSerlujr, unb ber 
tfetieninbaber ^at bei bem tfnfauf ber Letten gewußt, baß 
biefelben, je na$ £age be$ UntewebmenS, einen ^6^eren 
ober niebrigeren ßurS b<*ben werben ; fte geb6ren f eine$weg§ 
in bie <5laffe ber &aatfya)piexe, wobei man auf bie So; 
libität ber Regierung, welche biefelben auSgiebt, auf beren 
drebit rennet, fonbern fte gety&ren ju ben Effecten, bei 
beren tfnfauf man weiß, baß ber ©ewinn feblfcr)lagen 
unb ein SBerlufl eintreten finne; ber tfetionair jeid&net ober 
fauft nid&t allein auf bie (Garantie be$ ®taat&, wenn ityn 
au$ eine folcb« unter ©efärdnfungen geboten, fonbern 
au$ auf ben Grebit be$ UnternebmenS. 

Sdbrenb ber größte Xtyit ber f<U$ftfd&cn ®taatfyfc 
piere, wel<$e im freien SSerfebr ftnb, in ©elbern milber 
Stiftungen, ©ericbtSbepoftten , SRünbelgelbew unb Kau- 
tionen ber ®twt$btamttn angelegt finb, unb fo ju fagen 
in fejter 4>anb ftd^> beftnben, wäbrenb bieö, fagen wir, ber 
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g«fl ijl bei ben ©taatfyapieren, fo !6nnen wir annehmen, 
bajj nur wenige Herten n<>(& tn ber #anb be$ er|fett 3«$* 
nerS fid) befmben, unb bafj bie @peculation biefe Rapiere 
burt$ taufenb ^dnbe getrieben tyabe, wie bie @c$wanfungen 
be$ Surfe« berfelben nac&weifen. 

2>aS Sntereffe einer 2fctiengefellfc$aft fann bei ben 
©taatSoperattonen niefct allein in bie SBagfdjaale gelegt unb 
beren IBerlujl niefct allein berücf (tätigt »erben; benn einem 
m&glid&en SSerlujle ber ffetionaire, bie aus ^peculation ft>r 
©elb an biefeS Unternehmen gewagt fjaben, jteHen wir ba$ 
Sntereffe ber (Steuerpflichtigen unb bie $afylfofen Uebel* 
jldnbe gegenüber, weld&e, für ein an unb für tfcfc nid&t 
reu&e$ ßanb, weites über ben vierten $tyeil feiner ein* 
nafyme au$ ben birecten ©teuern bejiefjen muß, au$ ben 
(Sc&wanfungen be* SBubgetetatS entfielen müffen, ju beren 
Söefeitigung man nid&t ofyne ©runb ba$ jefeige Aftern ber 
©taatSbetljeiligung bei ©fenbafynen angenommen fyat. 

3>te Uebernafjme be$ J8aue§ einer ©atyn, an beren 
Rentabilität über 2% $roeent, mmbeftenS wäfjrenb einer 
geraumen 3eit, gezweifelt werben muß, bie bie tyeuerfte tjl, 
weli&e im fcanbe ^baut wirb, würbe bie Uebertaffung ber 
geizig >£>re$bner S5a^n unb ber fäc&ftfcH<Wfö*n »«fa 
an privaten (»afaen, beren 9?€fttabtUe<it $u 3 $>rocent 
5u jeber 3ett verbürgt ijl, unb $u beren ffrbainmg ba$ 
®elb mit 3% |)rocent mit geiefctigfeit beföafft werben 
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me$t aß einen geltet, afö unverantwortlich erfc$einen (äffen. 

- 

£ebtglid& um bte @£$wiertgfeiten ber Stellung ber 9te= 
gierung gegen bte ©efeUfc&aft bei SBoHenbung beS 83auc§ 
$u befeitigen, beren SSorljanbenfein burefc ein richtiges 58er- 
fahren ber Regierung ebenfalls befeittgt werben fann, ein 
woblberedjneteS (Softem veränbern, welches nur in ber 
gleichmäßigen SSerjic^tleijlung be$ <5taat$ auf 
bie eigenetfuSfüfyrung ber guten unb fc$le$teren 
fcahnjtrecf en feine fBertfjeibigung finben mag, 
fd)eint unö um fo weniger geraden ju fein, al$ bie ©e^ 
neralverfammlung bte tfnerbietungen ber Regierung Ver- 
worfen unb f^ere 83ebingungen gepeilt %at f als biefe ju 
bieten für gut befanb. 

2Benn nun bte ©efeüföaft bte Offerten ber Regierung 
ntd^t annehmbar gefunben, wenn btefelbe eine 3procentige 
9?ente mc§t für genügenb erachtet hat, wenn e$ jweifel* 
lo$ tft, baß bie ©efeUfchaft ba3 ®elb befd&affen fann, 
wenn auch mit #ilfe be$ <&taat$, fo liegt auch nicht 
einmal ein ©runb ber S5illtg!eit vor, bte ©efeUfchaft von 
ber obtiegenben g&erbmblichfeit, bett fßau auszuführen, $u 
befreien, fonbern ed erheifcht vielmehr bte ©erechttgfett ge* 
gen btefelbe, ü>r baS tötfleo be§ ©ewinnSunb »erlufts, 
auf wel^e§ tyn bie ©eftftfefaft jufamm engetreten, &u be* 
laffen. 
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tftte Diejenigen, welche f>eitte in tiefer löa^tt eine folc^e 
erblicfen, beren Sfentabilitdt ju 4 $rocmt unb mehr m 
ber näc^jfm Sufunft ^efEc^crt fei, müffen jugejlehen, baß 
aBbann ber (Staat ben Hctionairen ein Unrecht ^ufügt, 
wenn er ihnen 3procentige Rapiere gewahrt, welche einen 
@ur$ öon 90, vielleicht auch t>on 80 9)rocent h<*ben »erben, 
unb baß bie Söenufcung ber Verlegenheit ber ©efettfd^aft 
bem <&taatt nicht toot)l anfleht, nachbem er fte benufet h«t 
ju Erreichung feines @taatfywecfe6. 

2CUe biejenigen hingegen, welche biefe föahn als eine 
weniger günflige finanzielle Unternehmung anfehen, werben 
jugefte^en muffen, bag e8 ein Unrecht gegen bie ©teuerpflich* 
tigen fei, eine {Bahn mit 90 unb 80 $rocent &u taufen, 
bie f ünftig möglicher SEBeife um 83iele$ niebriger $u faufen 
fein würbe. 

9Jltt einem SSBorte, ijf bie 33a hn gut, fo verliert 
ber tfetionair; i(l bie Söafjn fehlest, fo verliert 
ber &taat* y brum bleibeSeber in bem SBefifee bef* 
fen, wa$ er hat. 

* 

Sir wollen unb muffen hierbei aber auch auf bie (Som 
fequenjen aufmerffam machen, welche aus einem Abgehen 
t>on bem angenommenen ©$jteme $u ®unjien ber ®elbt>er* 
Iegenheiten ber gifenbabngefeHfchaften entgehen muffen, unb 
bafj b:r <&ta*t genötigt fei» wirb, feinen ßretit auch für 
anbere föarmen anjuwenben, unb e$ baher t>on 2Bicf)ttgfeit 



Digitized b 



25 

ift, ein richtiges ^>rimtp aufoufWlen, um nic^t offenbare ttn* 
geredfrtigfeit $u begeben. 

2>afü bte @$emmfcer*9fi<faer unb bie 3itfau * 866au:r 
23a$n mit fyren Hnföldgen nic^t reiben, ift eine ganj g6 
wiffe ©adfre, aber bie £6l)e be§ 33ebarf$ ijl no# nid&t mit 
SBejtimmtfyeit ju ermitteln; wit wollen benfelben, obftyonwir 
bie nad&ftefyenbe ffnnafyne für $u niebrig erachten, bei ber 
(S^cmm^cr S5a^n auf 1,000,000 Stylt., bei ber Stttauer 
auf 500,000 annehmen; in ©umma auf 1,500,000 3tyr. 

Ginnte biefer SBebarf burdfr eine Enleifye ber ©efeü* 
föaften $u 5 $rocent befd&afft werben, fo entfielt nun bie 
grage, foH ber ®taat biefe Söaljnen ebenfalls erwerben, 
weil er eine ö^roeentige 2fnleif)e ni$t in feinem Sntereffe 
pnbet, ober foU er feinen Grebit interponiren , ober entließ 

• 

bie IBafm untotteitbet liegen unb bie öon i§m felbft barauf 
öerwenbeten Gapitalien nufeloS machen laffen?! 

S5ei ber baierfc&en SBafyn i(l bie SSollenbung berfelben 
eine abfolute Wotfywenbigfeit, bei ben anbern beiben S5a^ 
nen ni$t; will unb fann ber @taat aber in feinem eigenen 
Sntereffe biefe begonnenen Söafmen liegen laffen, wenn ba$ 
©elb ni#t anberS als $u 5$rocent ober bur$ feine Sei- 
()ilfe $u befdjaffen ifi? 

£infu$tlidS> ber 3ittauer Söalm tritt eine SBerpflid&tung 
ber fölefifäen ©efeUföaf* ein, eine $ferbeba^n mit £ilfc 
ber Regierung ju einem gewtjfen greife $u erbauen, wenn 
bte S3af)n t>on ber ©efellfd&aft ntyt bi$ alt. £>ecbr. 1847 
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ausgeführt werben feilte, unb biefc äBafyn burfte faum we* 
nig.<r als 1,000,000 $l)lr. fojten. Glaubt man eS öcrunt* 
»orten ju ttnnen, bem bereits fyafb twllenbeten ttnternefynun 
n'ify ju #ilfe $u fommen? unb ftab bie Äctionaüte biefer 
©efeflfd&aft nid&t in gleicher Stellung mit ben 2fctu>näiren 
ber baierfd&en IBafyn? ba, wie wir oben ge$eiät f>aben , bie 
SöoUenbung beS 33aue3 gar nid&t t>on einer Uebernafyme ter 
$Bal)n leiten beS Staats ab$<Sngt. Sie G&emmfeer $Baf>n, 
welc&e wir als eine ber »t<$ttg|fen im Sntereffe beS inner« 
SSerFeforS erachten, fann von ber Regierung nie abanbonnirt 
»erben, wenn (te eS aud& $ur 3eif niefct foUte einräumen 
»ollen. 

2BaS man olfo ben baierfetyen 2(ctionairen auf ©runb 
ber ©elbt>erlegen(>eit ber ©efeUfc^aft bewilligt, »irb man mit 
»enigen Söiobiftcationen unb mit gleicher ©ic^erfjeit au$ ben 
anbern SBafynen bewilligen f6nnen unb muffen, unb fo Ijängt 
®e»id&t tfd& an ©e»ic$t, unb aus einem fallen dritte 
»erben (5onfequen$en folgen, bie fctyliefjlicty baS angenom* 
mene <5t>ftem gan$ über ben Raufen werfen unb bem Staat 
meljr Soften öerurfad&en burften, aB wenn er Dom Anfang 
an felbji Qibaut fjätte. 

Sötr wenben uns nunrne^r $u ber fpecicHen Charterung 
ber ftnanjieUen SBerbMniffe unb werben t>crfu$en, bie iöc* 
r^nung auf möoli^fl ettifrifo Sebermann, ber irgenb mit 
ben «er^ltniffen befannt ij*, *erffanblt#e ^ojttionen $u 
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gr&nben. 3ut>6rberfl muffen ttrir aber tte (SrunWagen « n f <5 
m &ere$nung fejtjleHen. 

1) 2Bir nehmen bd& SBebärfmß auf 12 ÜRtUtoncn an. 

&&(r. 9fyt. Stylt. Wer. 

llrft>rimgltd&t>eran* 
fragte« »auca* etaatSattfyetl 
pttal 6,000,000— ©a$fen 1,200,000 

9*eue$ SBaubebftrf* 
ntß 5,000,000— * * 1,606,666 20 

gerner al$3ufl*fog 1,000,000— 

2,866,666 20 



< 5 



12,000,000 — 

<5raar$antfyeil 
Wtenburg 300,000 — 



3,166,666 20 



Eingejagtes tttetten* 

capiral 4,500,000 — 

gernereS SBaube* 

burfniß 4,333,33310 * * 8,833,333 10 



* * 12,000,000 — 
2) ©te ®efellfc&aft »tll ba$ ©eft> ju 5 potent be* 

■ 

fd&affen, falls ber ©taar auf t^rc Intrige ntc^t 
eingebt; wir nehmen i tymmt Ätlgung an, alfo 
5^ $rocent Sinfen incl. &tlgimg. ©a ber ®efeU* 
ftyafr eine föneUcw Tilgung gfetdjgülttg, im ©egen« 
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tfyetf crn>ünf$t fein muß, wenn jtc beäfyalb nur nic^t 
mebr Sinken bejaht ; ba ferner ber @taat 1,000,000 
Stylr. $u biefer TCnlei^e , ju gleichem äütffuß ber 
ttnletye, gewähren muß; ba ber ^taat, wenn er 
felbji baut, ebenfalls (Selb borgen muß, na$ gle> 
d&er #tye beS SapitalbebarfS , fo nehmen wir an, 
baß ber @taat baS ®elb ju 93rocent 3infen unb 
1 $rocent SitgungSfonbS ber ©efeflfäaft barletyt; 
bie ©efeUfd^aft gewinnt J $rocent burd& SBerjlär* 
fung beä SEilgungSfonbS, ber Staat \ $roccnt, ba 
er ju 4 $rocent ba$ ©elb aufnimmt. 

3) SSBir nehmen an, baß ber Staat ju 4 $rocent bor* 
gen f6nne, ba wir na$ gleicher #6fye bte »erjin* 
fung be$ ffnfaufcapitalS, wie ber t>om ©raate, f8t* 
bufS eine« 2)arlefyn§ $u matfenben tfnleifye beredt)* 
nen; wa$ alfo fyier ju* ober abgebt, würbe in bei* 
ben gdtten $u* ober abgeben. 

4) SGBir baben eine Tilgung t>on 1 ^rocent mit 3in* 
fenjufölag naifySfrbty 4 9>rocent angenommen, »eil 
bte Kapitalien ju 4 ^rocent aufgenommen werben, 
biefer $ilgung§fuß in ©adjfen übliety ift, unb wir 
ber 2Cnft$t ftnb, baß o&ne ttnlei&e ber UBebarf nid)t 
ju berfen tjt; bte {Beregnungen fließen ba&er mit 
40 Sauren. 

5) £>er Staat (tocl. Ottenburg) ttitt mit ben 3i»fen 
feme$ BnlagecapttalS fo lange $urütf, M$ bie Bctio* 
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nctire 4 totint Sinfen wdt)renb 5 Sauren erhalten 
haben; unb garantirt bie 4procentfgen 3infen be$ 
ttctiencapital* oon 4,500,000 ST^lr. wtyrenb ber 
JBaujeit, unb 5 Sahre bamber; wir nehmen bie 
»aujeit auf 10 Sahte, bie ©arantie alfo auf 15 
Sfahre wm 1. Sanuar 1847 ab, an. 

6) 2Bir berechnen jwei galle unb nehmen ben Ertrag 
ber $Barm in bem einen gaUe ju 2J ^rocent beS 
2tnlagecapual$ »on 12 ÜÄiUtonen unb in bem an* 
bern ju 3 Drocent bejfelben QapitaU an, unb ffellen 
beibr ^Berechnungen neben .einanber. 

SSon biefen 9>rämijfen auöße^enb, begrünben wir in 
ftachftefjcnbem unfere Berechnung. 

£)ie ^Beurteilung tiefet Sttaafjregel erlangt burch* 
aus, fich baS Snbrefultat berfclben $u einer gewiffen 3eit 
vorzuhalten; unb bei ©elbgef.ch<iften, wo $u Erreichung eineä 
gewiffen fpeculatwen 3»«?$ $tn$tragenbe ©elber geborgt 
unb getilgt werben foUen, läßt ftd) ba$ Sief ultat ber £)pe* 
ratton nur am (Snbe ber SilgungSoperatton überfehen. 
2Bir fyaken beS^alb unb weil bie Kapitale $u 4 $rocent 
3mfen geborgt werben, unb 1 9)rocent SilgungSfonbS mit 
3infen$ufchlag tytx üblich, einen 40jährigen Seitraum ge= 

tfuf ben erflen anblicf fcheint ber Bnfauf gegen bie 
seitherige ^ladrung ber ©taaWgelber bei btefer SPahn um 
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fo $wecf m&|Hger, M ber Qtaat bur$ Uebernafymc ber 3in6* 
garantie ju 4 Grocott eine l?6fyere $Ber$infung übemom» 
men $u traben fd^etnt / aB er bei Enna&me beö Enwlan* 
genS ber Ecrtonaire (4 $>rocent 3infen 83al)re unb fobann 
3 9)rocent $u gewähren) übernehmen würbe, inbem auf einen 
3eitraum t>on 40 3afyren 3£ 9>rount burc^gängig fyerauS* 
fommt, unb boc& liegt f$on hierin eine fefyr bebeutenbe 
£ifferen$ jum SRad&tfyeU beö ©taatS. 

35&ir bürfen bie ^Optionen un$ nur fefyr einfach bin* 
fleflen unb fragen: n>a$ ijl bie JBabn wertb? 

3Me f ür)n{len Hoffnungen erjhecfen ft$ über 3 $rocent 
beS ffnlagecapitatf *on 12 3D«Uionen mc$t, ba$ r/rißt 6 
9)roeent be§ urfprünglicfc beregneten tfnfogeeapitalä; bie 
weniger fütynen Hoffnungen gefyen bis auf 2 ffrocent fyer* 
ab; bie Stofm wirb bur# ben ©taatSanfauf mcfrt tooty* 
feiler unb nic$r nufebringenber. 

Jsnbem nur alfo ben ruften SBertr) t>on 360,000 
Sfjaler Kenten annehmen, unb fomit ben Gapitafwerty 
t>on 9,000,000 analer gewinnen, jeigt bie $tyt be$ er* 
forberlicfyen SBebarfS fofort, baf bie jeitr)er tteroenbetcn 
©ummen in feiner Brt $u retten ftnb, benn ba ber <&taat v 
8,833,333 fcfjlr. 10 ftgr. in bie SBar)n no$ bmeinja^len 
muß, Wtenburg 300,000 analer in felbiger beftfet, fo ftnb 
föon *on bem einauja^lenben Gapitalt 133,333 tyu. 10 
9tgr. ben bereit! eingejagten 2,806,666 Stylr. 20 $gr. 
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#nMUf<fjfogen, mtyt ber ©taat otyne 3mfen bei biefem * 
Unternehmen placirt fjat; foUte fty jeboc$ ber Gapitahoeril) 
tiefe &a^n auf 7,500,000 $#r. 2ß e rt(> ober 300,009 
Zl)lv. JKente ^eriinteTpeKen, toel^eS immer nod) 5 $rocent 
«Rente be$ urfrrüngli* seranfölagten 2Cnlagecapitaf3 t>on 
6,000,000 $f)tr. ausmalt, fo würben no$ 1,500,000 ft^r. 
bem nid&t jinStragenben Gapttaf attood) t)inwurc$nm fein, 
fo baß 4,500,000 analer imt>erjin$bar bleiben. 

3nbefj fonnen bfe bem Staate aufliegenben übrigen 
SBerpflic&tungen fo groß fein, baß hierin ber SSortfjeil be$ 
'tfnfaufS unb eine ßompenfation be$ GapitaloerfufieS 311 
fu^en fei, aber au* fjter ftnbet fty bei genauer Prüfung 
ber 23erl)ältniffe, eine 2)ifferenj 8"»" OTac^t^eUe be* tfnfaufS* 
projeetf. 

SBa^renb 40 Sauren foUen bie tfetionaire oon tyiem ' 
ctiencapitale an 4,500,000 a 4 $rocent = 180,000 
Ztyx. jährlich erwarten, tt>elcfce$ in 40 Sabren: 
7,200,000 Styr. auSmad&t. £)a nun ber Staat nur 8 Sa^re 

4 $rocent 9*nfen unb 3fc Safere 3 $ro* 
cent giebt, fo mad&t bie$ i%lid> nur 
144,000, ober in 40 Sauren 
5,760,000 * mithin fgemt ber Staat, ber bie 3in$* 

garantie übernommen, 

1,440,000 Xfflr. ju gewinnen; ba aber ber Staat ni$t 
40 Sd^re, fonbern, als twftt ben lingfien 3citraum geretfj* 
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net, 15 3a$re bte ©arantie ju Mflen fat, fo. gefaltet fid^ 
He 3in$garantie im S3crWItn^ aum ffnfauf wie nac^(le^. 

<SS jtnb «xtyrenb 40 Sauren, HS $u meiner Seit 
Me Tilgung ber ©djulb an 4,333,333 $f>rr. 10 ftgr. 
benrirfen ijl, $u beefen 
»on 4,333,333 ^l r . 10 9l fi r. 

ä 5 J $rocent incl. Stfgung 238,333 $$Ir. 10 ftgr. 
wn 4,500,000 a^Ir. ä 4 $t<>; 

cent incl. Silgung 180,000 s — s 

. 418,333 %%\ t . 10 ftgr. 
3n 40 Sauren betragt bie§ 16,733,333 Ztyx. 10 ftgr. 

3>ie löa^n bringt su 2 $rocent jd^rltc^ 

940,000 $f>lr. in 40 Sauren 9,600,000 

ju 2£$rocent 300,000 $f>lr. in 40 Sauren 12,000,000 
ju 3 ^rocent 360,000 Styr. in 40 Sauren 14,400,000 

£er <&taat leiflet bie ©arantie 15 Saljre tmb bejaht 

bei 2 Droc. 178,333 £$lr. lOSRgr. in 15 Sauren 2,675,000 
bei 2i$roc. 118,333 Zf)lv. 10 ftgr. in 15 Sauren 1,775,000 
bei 3 $roc. 58,333 Ztyx. 10 ftgr. in 15 Sauren 875,000 
£)a$ deficit ber SBatyn beträgt bei 2 ^rocent 8?ente 

7,133,333 Ztyx. 10 ftgr. 
ber ©taat beeft 2,675,000 * — * 

»erfüll ber Bctionaire 4,458,333 $&tr. 10 ftgr. 
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I 

&a».£fftrit ber fßat>n Mrdgt bei 2* Dwcent Stente 

4,733,333 atyfr. 10 «Rar. 
ber (Staat betft 1775,000 * — , 

»erluft ber 2Ccttonatre 2,958,333 Zf)lx. 10 ftgr. 

$a$ deficit ber »a^n betagt bei 3 $rocent «Rente 

2,333,333 10 ftgr. 
ber ©taat becft 875,000 * — 5 

»erlujl ber ttctionatre 1,458,333 Stylr. 10 SRgr. 

SBenn hingegen ber (Staat bie Söafjn tauft, fo bat 
berfelbe 

5U jaulen t>on 4,333,3333tyr. lOftgr. 

* 4 173,333 «Jir. 10 

5u $af>Ien t>on 4,500,000 ST^r. ä 3| 

^focent 144,000 $ — , 

■ 

317,333 $&lr. 10 %r. 
SUgung * 1 $rocent 88,333 * 10 s 

405,666 $$lr. 20 ftgr. 
3n 40 Sauren beträft bieS 16,226,666 Stylr. 20 9*gr. 

£>ie «a&n bringt 
SU 2 $roc. 240,000 StyJr. in 40 Sauren 9,600,000 
*u 24 $roc. 300,000 $|>lr. in 40 Sauren 12,000,000 
iu 8 $roc. 360,090 Sf>( r . in 40 Sauren 14,400,000 

3 



1 
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S>aö deficit ber »afr, »ef$r* ber @t<wt beim 2Cn* 
fauf allein fc<Sgt, beffeljt: 

bei 2 Grocott &ente in 6,626,666 %tyx. 20 91 d r. 
bei 2% ?>tocent «Rente in 4,226,666 » 20 * 
bei 3 $rocent «Rente in 1,826,666 * 20 * 

$er ©taat bejaht mithin bei bem Bnfauf mefyr alö 
bei ber ©arantie, 

bei 2 ^rocent 3,951,666 Styr. 20 ftgr. 
bei 2% «Procent 2,451,666 * 20 * 
bei 3 *J)rocent 951,666 * 20 * 

£>a nun aber ber (Staat, wenn er 5% «procent incl. 
Tilgung beS SarlefynS an bie ©efeflfdjaft gewahrt, ent* 
weber % 9>rocent gegen ben fcon ifym $u gewäfyrenben 3in& 
fuß, na$ 4>iQe 21,666 Styr. 20 ftgr. jat>rli# auf 40 
Sa^re gewinnt, ober wenn er na$ ^>5^e 5 «procent incl. 
Tilgung/ alfr ftu bem 3inSfuge ben er felbjl bejaht bar* 
let^t / *A «Procent an ber Sinfengarantie nad& «f)6^e 21,666 
Stylr. 20 SRgr. yfyxWfy auf 15 3af)re gewinnt, fo warfen 
im erffcrn gaüe bem 9Re$rt>erlujte beim Änfauf 866,666 
20 »gr., im Otiten gaHe 325,000 p, fo 
bafi berfelbe beträgt 

bei 2 $rocent 4,818,333 10 ober 4,276,666 20 
bei 2% «Procent 3,318,333 10 , 2,776,$66 20 
W 3 9wmt 1,818,333 10 , 1,276,666 20 
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*|Wt m föw #«™«* 2fyfM* fc* @tea# bem 
«nfaitf bei? «Mn, fo Wirft« ft<$ Hefer nocf> «u* ber 
Betrachtung erfyötyen, baß man auf eine bem ©taafr ttttt 
»ort&ettyaftere SBetfe frwibwg biefar, fpwie oberer 
Sahnen bewirten fann; wenn man n4mli<$ j%li$ eine be* 
fHmmte (Summe $u bem tfntouf *on Äctien oerwenbrt unb 
$war *u formen, welche im Ste^äftnig t&rem Gurfe bit 
$6$|ten Sinfen gewahren, ^etymm wir $. lö. an, baß man 
biejenigen 43,333 Stylt. 10 »gr., meiere 8 »* Tilgung ber 
bei bem #nf auf auf Soften beS ©toatS $u mad^enben 2Cn* 
letye ausgefegt werben muffen, }<tyrK<$ $u bem Knfauf »on 
bergleic$en Serien beftimmte, fo würbe man $u 3 9>rocenr 
3m$ auf Bin* geregnet, in frdteflen* 47 Sauren ein 6a* 
pita! t>on 4,333,333 Zf)lx. 10 9*gr. in Letten befifeen unb 
awar ein wirflicfr rentrrenbe* Kapital gewannen $aben. 

SKan beregne nur einmal ba$ auf biefe Sßeife $u er* 
langenbe ßapital, wenn man bie weiter unten angenommen 
nen 33ubgetanfäfee öergletcfct. 

hiernach würben ftc$ bei ber 3in3gar<&nti« in ben 
eirjlen 9 Saferen 12,000 in fcen n^jlen 7 goto* 

21,000 Ä^rr., in ben nicken 25 Sauren 117,666 Sfelr. 
20 9*gr. jum Bnfattf wn Sctien »erwenben laffen, ofene 
ba* «tobget f)bt)tt ju Mufm, als e§ bei bem Änfauf ge* 
fcfciefo welcfc ©urnmc» wir als ergebntfle ber »ubgetauf* 
jUUung weiter unten nacf>n*tfen werben. 

3* 
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©efyen wir nun ober ju einer betaiBirteren SBerglet* 
ctyung ber projecttrten ^Operation mit bem jefeigen JBerty&t* 

> 

ntffe über: 

I. Der @taat fauft bie SBa^n : 
, A. »et einer Stente »on 24 ^roeent be$ tfnlagecapital* 
ton 12 gjtittionen ober 300,000 $^r. Ertrag. 

1) ber (Staat föulbet jefet, an 1 x • ' . : 

für ben S5au ber fßa^n auf* a*ir. fyit. 9tqv. 

genommenen Kapitalien 2,866,666 20 

a4# 114,666 20 

2) ber <&taat übernimmt baS 
ttctiencapital an 4,500,000 — 

8 3. H, 32 3- 9% H circa 144,000 — 

3) ber <&taat muf? $u gortfefe. 

be§ SSaueS eine Bnletye t>on 4,333,333 10 

ä 4g machen 173,333 10 

4) ber &taat muß an Wtenb. 

4g 3infen gewahren t>on 300,000 — 12,000 — 

12,000,000 — 444,000 - 

Me S3a^n tfl tt>ertr) nad^ 
300,000 ST^r. Ertrag ä 4§ 7,500,000 — 300,000 — 



: 4,500,000 — 144,000 — 
Gapitafoerfujt 3in$oerfofl 

gür bie Tilgung ber ©djulb müffen n>ir 1 9>ro<ent 
JfcilgungSfonbe mit 3mfenjufc^(ag na$ 4>öbe bon 4 ^rocent 
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in anfofc bringen, ba n>ir e$ mit 4procentia.en Kapitalien 

ju t&tm, tmb tmfere »ered&nung mitfyn auf 40 3al?r $u 
jietlen gehabt fcaben 

Ä * fe - Styr. 9l fl c. 

7,200,000 nadfr £tye 1 9xot. 72,000 - 

4,500,000 *) ju lj. $roc. 60,000 - 



11,700,000 132,00 0- 

4>ier$u Uebertrag be$ 3m$*erlu|te$ 144,000 — 



jä>ltcf)er »ubgetaufttanb 276,000 
3in$oertu|t in 40 Saferen ä 144,000 Ztyv. 5,760,000 

StlaungSaufroanb 5,280,000 



Sotalfumme ber SBubgetlaft 11,040,000 — 
<Ka$ 40 Sa^en fo(iet bie SBaljn bem <&taatt 

tfnlagecapital 11,700,000 — 

3m$t>erfo|te 5,760,000 — 



17,460,000 — 

2Bertl) ber Söa^n für ben <&taat 7,200,000 — 



Gapitafoerluft 10,260,000 ~ 



*) ©a wir bei bem Xctieneapital »oti 4,600,000 atyr. e* mit 
3procenttöen papieren ju t&un fraben, tiefe bafcer nut mit 3 $re* 
eent 3infeniuf(^(a 3 tilg«, fo fcaben mit ben SEitßunflöfonbd um i 
*>rocent erfcbfcen müffen, um bie Operation in 40 Sauren ju »ott* 
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B. m einet ffienfc t>ott 3 |>r<xent be$ Hirfaflecapttate 
t>on 12 aRffltotten ober 860,000 Stylt, «rtras 

7,200,000 ä 4£ = 288,000 
4,500,000 k $i ä 144,000 



i ■ . . 



J) ©taotSföufo »te umjteljt 11,700,000 432,000 
2) «lt«*itt 9 300,000 4 3g 12,000 



12,000,000 444,< 
£>ie £a$n ift *erty «,000,000 Ertrag 360,( 



aa^ttalt>errufi 3,000,000, 3m$berl. 84,000 
Hufnmnb für bu ailgurtg ttne umfielt 132,000 



j<tyrltd&er SBubfletaufwanb 216,( 



Sn 40 Sauren 3tn$t>erlujt 3,360,000 
SttgtmgSaufwonb 5,280,000 



Sofolfumme ber SBubfietlaji 8,640,000 
9tod& 40 Sfa^ren foftet bte fßa^n bem Staate 

anlagecapttal 11,700,000 

3in$wiu|fc 3,360,000 



15,060,000 

mxti) ber *Bo$n für bcn @toat 8,700,000 



Gapitofoerfoji 6,360,< 
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II. ©er Staat fauft bte 8a$n ni*t, fonbern negocirt 
eine 3TnIetl)e ga 4 $röeent unb genxtyrt ein Storletyn nadfj 
gleicher £6&e ju 4£ $rocent Smfen excl. 1 $rocent Sit* 
gungSfonbS na* 4>6&e 4 sprocent mit 3infen$uf*lag. 
A. bei einet ftente t>on 300,000 5T^r. 

1) ber ©taat f*ulbet nue ad I. A. 

2,866,666 ggfr. 20 »g r . * 4 ffeocent 114,666 20 

2) ber ©taat $at bte üBnfcngarant« iberaom* 

men, meldte tt>ir fyier auf 15 g<*r annehmen - . 
woHeit, ndmli* f&r 10 3<*re SBaujeit unb 
5 Satyr ria* Söottenbung be$ 33aue$. £ie 

a) bte Stnfen für 4^33,333 3tyr. 10 ftgr. 

na* £6l)e 5% $rocent mit 238,333 10 

b) bie 3infen be$ HctiencapitalS öon 4,500,000 

$f)tr. na* *g>6^e 4 sproeent mit 180,000 — 

Sa. 418,333 10 
Stfe »afa bringt 300,000 — 

ber <&taat f>at mirtjfin 31t gewähren 118,333 10 

£>a tiefe jebo* nur 15 3*fyre #t jaulen 
ftnb, fo Utt*$t ber ®H**f*ttitt ton 40 

Sauren 44,375 — 

4>ierju obige 114,666 20 

flfa$t>erfo|i 159,041 20 
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Uebertrag 159,041 20 
SMe Ätzung »oit 2,866,666 Stylt. 20 9lgt. 

ä 1 ^rocent 28,666 20 

id^r«c^e SSubgetfaji 187,708 10 
3n 40 Sagten 3tn^ertujl 6,361,666 20 

$iett>on gefeit ab bet ®e»tnn t>on jäljt* 
üö) 21,666 Stylt. 20 gigt., meiere bet 
©toat bei bem $)atlefyne an bte ©efett* 
fd^aft gewinnt, 866,666 20 

bleibt Smöbetfoft 5,495,000 — 
SilgungSaufwanb 1,146,666 20 

Söubgetlafi 6,641,666 20 

9ta<f> 40 Sauren !o(let ber ©taatSantyeil 

an bet SBafyn 
TCnfagecapital 2,866,666 20 
3m$t>erfufte 5,495,000 — 

8,361,666 20 
«Betty be* @taat$antf>eil$ 2,733,333 10 

ßapitafoetlujt 5,628,333 10 

$et <&taat 109,333 10 = 2,7S3,333 10 

2>ie ttettonaite 180,000 — = 4,500,000 — 

Wtenbutg 10,666 20 «= 266,666 20 

300,000 — = 7,500,000 — 
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B. »ei ein« SRente t»n 360,000 Ztyx. 

* 

1) £er ^toat fd&ulbet wie ad II. A. 

> 

2,866,666 20 114,666 20 

2) £ie 3in§garantic minbert ft$ um jäf)r* 
Ii* 60,000 atytt. ab, imb betragt mit* 
$in 58,333 fOfix. 10 SRgr. auf 15 Sa^rc. 
SMefe auf 40 3ar)re repartirt, beträgt 

21 > 875 — 



ätnS&erfoji 136,541 20 

$Üa,uti8$aufwanb 28,666 20 

- S^rltc^e »ubgetlajl 165,208 10 

9tacf> 

40 Sauren 3m$t>erlujt 5,461,666 20 

^iett)onftnbabäufe^n3in6öe»mrina*$6t)e 866,666 20 



(Summa SinSöerfaji 4,595,000 — 

Knlagecapttat 2,866,666 20 

' 

7,461,666 20 

SHacfc 40 3ar)rcn !o(lct ber <Staatöantt)ett 

wetbenbeS Gapital 3,933,333 10 

Gapttafoerlujt 3,528,333 10 
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ftad&toetS. 

]) 4,500,000 - tfctfencopital 4 % 180,000 — Hctio* 

noire. 

2,866,666 20 2)2,866,666 20 ©taat«antyfl 4 % 114,666 20 ©a<** 

fen. 

3) 300,000 - TCttttibm *% 12,000 — *tten* 

bürg. 

1,066,666 20 4)1,066,666 20 3tnfenöorf*öffett>a^ 

tenb ber JBaujdt u. 

3tnfenflarantteju 4% 42,666 20 ©acfc 

fen. 

5) 266,666 20 3tnfmt»rföftffe4% 10,666 20 2tttem 

bürg. 

3,933,333 10 9,000,000 — 360,000 — 

2Bir fyaben feine SRücf jtd&t barauf genommen, bafj 2(lten* 
bürg J ber 3in$3cirantte mit ju übertragen fyat, mil xoh 
ba§ SSerfydltmjj nid&t red&t ju überfein vermögen; wir wif* 
fen nämlic^ nid&t, ob Ottenburg bloS na$ #6f)e bei ur* 
fpruttglic^ett 2fnlagecapital$ fcon 6,000,000 8ty(r. bte 3tn$* 
garantte übernommen fyat, ober nad& bem ^Betrage ber |>er* 
flellungSFojien ber 33al)n; mir fyaben bafyer bte öolle 3in$* 
garantk Sadfrfen $ur ßajt gefd&rieben. Sollte Ottenburg bic 
3m$garantie mit ju übertragen baben, fo würben 23,666 
Stylr. 20 Sfcgr. jd^rlic^ ober in 15 Sauren in ©umma 
355,000 Stylr. unb resp. 175,000 $Tf>lr. weniger an ®a* 
r4mtkfo|tcn @a«fen &«r ßafl fallen. 
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SSergletc^ttng ber uerfd&febenen Öperaftone» 

I. bei einer Stent* t>on 300,000 Stylr. 
A. Hnfauf ber JBafyt, Gapi* 

tatt>erttifl 10,260,000 3tyr. — Egr. 

bei ber 3m$garantie 5,628,338 * 10 * 

$le$mrlufl: beim tfnfauf 4,631,666 $&lr. 20 %r. 

II. bei einer SRente t>on 360,000 $l>lr. 

A. tfnfauf ber SBatyi, CEapi* 

taloerluj! 6,360,000 Stylr. — Sn^v. 

B. bei ber Smögarantie 3,528,333 * 10 > 

n e ( r ö er I u jl beim 3n!auf 2,731,666 $f)lr. 50 ftgr. 

2Bir f 6nnen nid&t umfytn, fyier eine jßefl&eiligungSart jur 
(Spraye $u bringen, ipcrd^e, wenn man nun einmal baS 
bejtefjenbe Stofyaltniß anbern will, ober änbern ju müffen 
$Uvbt, un5 für ben <&twt immer no$ üortyeityafter er* 
f$eint, als ber tfnfauf. 

£te ©efellfd&aft befunbet burc§ bie fBerweigeruttg ber 
Bnnafjme ber RegierungSofferten ein großes Sutrauen in 
bie Rentabilität ber 33afyn, bie Regierung giebt ein gletd&eS 
SBertrauen $u erfennen, fo baß, um feinem $f)eile ju nafye 
$u treten, baS einfad&jte unb gered&tejfe ÜRHtel fein würbe, 
wenn ber <&taat f unb jwar einfd&liejjlid& WtenburgS, lefete* 
re$ jeboefc nur na<$ #tye feiner *ingeja#ten (Summe al$ 
SKitacttonair eintrdte unb feinerfeit« bi* auf 7,200,000 £f>k., 
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ben SSebarf auf 12,000,000 £f>lr. angenommen, bte din» 
$ar)lung al§ folc^er leijfete. dagegen muß unbebingt bor? 
au$gefefet werben, bog bie ©efeUfc&aft auf bte SinSgarantie be3 
©taatö, fowie auf ben Slücftritt bejfelben mit feinen antuet» 
ligen 3tnfen berate unb bemfelben biejenigen ©timm* unb 
JBerwaltungSred&te im 2)ireetorto unb ber ©eneralberfamm* 
fang einräume, welche bemfelben vermöge feiner überwie* 
genben (Jinjafylung gebühren. 

SBürbe ber ©taat, wie wir fofort na<$weifen werben, 
herbei, gegen ben tfnfauf, bebeutenb geroinnen, wenn aud& 
nicfyt fo triel als bei bem S3er)arren in bem jefetgen 83er= 
tyältmffe, fo würben bie tfetionaire ofynftreitig ntc^t weniger 
fBortl)eil bat>on jiefjen. 

®en tfetionair anlangenb, fo fann eS bemfelben nid&t 
entgangen fein, baß ©nmal bie £auer ber 3infengarantie, 
welche bon ber $8eenbigung be$ £3aue$ abfängt, eine fef>r 
ungewijfe ift unb baß jutn tfnbern na$ Ablauf ber 3im3* 
garantie, fo lange aß bie @$ulb t>on 4,333,333 $f)lr. 
10 ftgr. nid&t getilgt ifr, 

I. bei 300,000 $$lr. ftente nur 61,666 $f>lr. 20 ftgr. 
£wibenbe verbleiben, 

II. bei 360,000 $&lr. «Rente nur 121,666 $&lr. 20 9^ d t. 
2)ibibenbe auffallen. 

hieraus gel)t fyerbor, baß ber ttettonair na$ Ablauf 
ber 3fo*0**«ntie 
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ad I. ofmgefdfyr 1} $rocent, 

t II. olmgefäfjr 2} » 
£it>ibenbe bejiefjt; wdfyrenb berfelbe bei einer aSerfömetyung 
ber Sntereffen bur$ t>orgeba<$te IBetyeiligungSart bei <5taa* 
teä glet<$mäfiig 

ad I. 24 $rocent 
s II. 3 

3mfen bejte^t. 

2ötr muffen hierbei bemerfen, bog ber tfetionair, mU 
cfcer bei einem tfnfauf be$ <5taat$ burd&föniWic$ 3j sprocent 
ofjngefafyr bejiefjen würbe, bei biefer Operation allerbingS 
verliert; er mug aber berücf (tätigen, bafj wir Ijier t>on fet= 
ner Sage reben, welche eintritt, wenn ber (Staat ben Zn* 
tauf ni$t ma$t, unb baß e$ ficfe überhaupt ntcfjt von 
einem ©ewinne ober SSortfjeile ber Bctionaire, fonbern t>on 
bem möglic&ji geringen SSerlujte be$ <&taat$ fyanbelt. 

£)en Staat anfangenb, fo tfeHt fid& beffen SSer&altnif 
wie folgt: 

I. bei einer «Rente t>on 300,000 Styr. 

tfnlageeayital 7,200,000 Styr. ä 4 $rocent 238,000 j&flt. 
werbenbeSGapital 4,500,000 * ä4 * 180,000 * 

Gapitafoerfoji 2,700,000 tylr. 3m$t>erluft 108,000 $ 
1 $rocent fcilgungSaufwanb 72,000 » 

i<fyrfi$et »ubgctaufwanb 180,000 £f>ir. 
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aSn 40 Saferen 3m*»erfu#f 4,320,000 3tyr. 

«ilgungSaufwanb > 2,880,000 * 



7,200,000 3tylr. 

40 Sauren foflct ter 2Cnt^etl bem Staate 
Hnlöflecapttal 7,200,000 3tylr. 

3in6t>erlufte 4,320,000 * 



©umma 11,520,( 
ab roerbenbeS ßapital 4,500,( 



bleibt Gapitafoertujt 7,020,000 Styr. 

II. »ei einer 9?ente t>on 360,000 jtyaltr. 

^nragcca^ttal 7,200,000 3tyr. & 4 g)rocent 288,000 Styr. 
wetbenbeSGäpital 5,400,000 s ä4 * 216,000 * 



<5o|>ttalt>eiffufl 1,800,000 3tyr. 3faä>ertuft72,< 
SrUgunö^aufwonb 72,( 



j<tyrlic$er SJubgetaufnxutb 144,°°°£$fr. 



3n 40 Sauren 3in$t>erlufle 2,880,000 $f)lr. 

Stlguntfaufwmb 2,880,000 * 



5,760,000 Styr. 
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Xnlagecapital 



7,200,000 atylr. 
2,880,000 . 



(Summa 10,080; 



ab werbenbeS Gapttal 



5,400,000 atylr. 



bkibt (Sapitafoerluft 



4,680,000 Ztyx. 



©teilen wir all* brei Operationen jufammen, fo t>er* 
lurt ber @t«at: 

I. »ei 300,000 %tyx. fRtnk: 



bei bemiefeigen 85^4^5,628,333 * 10 * 
II. S5ei 360,000 Xtflx. »ente; 



bei bem iefetgen SSerbaltnifl 3,528,333 * 10 , 
SBir tyaben bie SSeredjmung einer 4procentigen 9fcente 
ganjlt^ unberu<fjt$ttgt gelaffen, tpett # wenn biefelbe mit 
trgenb einer 3ut>erldfftgfctt ju erwarten wäre, twn einer 
©taatSoperation gar ntd&t bie $?ebe fein würbe. 

2Bir wenben uns nunmehr ju ber Darlegung be$ <5ins 
ffoffeS, welken bie t>erf$iebenen Operationen auf baS lau* 
fenbe SBubget tyaben muffen, welker allerbingS ein anberet 
fein muff, alS erfic$ nac$ Dorjtefyenben SBerec&nungen, welche 
einen 40j<tyrigen £urc$fc$nitt bor Hugen gehabt tyaben, 
bargefteöt |at 



beim Änfauf 
al$ 2(cttonair 




beim 2Cnfauf 
al$ Ectionair 
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SBir muffen fyier barauf aufmerffam machen, baf wir 
f>ter ben SilgungSfonbS für 4,500,000 5T^lr. actiencapital, 
nur mit 45,000 Stylr. ftatt Dörfer mit 60,000 $f>lr. in 
tfnrec&nung bringen werben, weil e$ ftd& fjier nicfjt um bie 
2Cbwicfelung beS ©efääfteS $u einer beftimmten 3eitperiobe 
tyanbelt. 2Bir glauben aber au$ Ijier bem (Sinwanbe fce* 
gegnen ju muffen, ber un$ gegen ben tfnfafe eine* Silgungfc 
fonbS überhaupt für bie gebauten 4,500,000 Stylr. gemalt 
»erben f6nnte, infofern biefelben aus ben öorfyanbenen 
@taat$papieren bejaht werben feilten, inbem für feltige 
bereits ein $ilgung§fonb$ naö) gleicher #6fye »or^anben ijf. 

2fl>gefefyen bawm, baf e§ unbejtfmmt ijt, ob bie #er* 
ausgäbe folget Rapiere mit SSort^eil erfolgen fann, wa$ 
wir bezweifeln, fo entfprid()t bod) ber 9)ojttion beS 2(u$gabe= 
bubgetS, welche bie Tilgung unb SSerjinfung biefer <&taat& 
fäulb enthält, eine ^ofttion be§ ©nnafymebubgets unb beS 
S3ermögen$ na$ gleicher #6tye, benn bie Tilgung, welche 
jefct ben ©taatScaffen aufließt, würbe fünftig ben 3nfyabern 
biefer Rapiere aufliegen. 

ßaufenber ffiubgetaufwanb. 
I. S3et einer SKente t>on 300,000 $&lr. 

A. bei tfnfauf ber £3afyn: 
a. in ben erjlen 8 Sauren 2falagecapital : 

11,700,000 $^lr. ä 4 9>rocent 468,000 * 

Latus 468,000 * 
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Transport 468,000 3tyr. 
7,200,000 3ty r . a 1 ftocent 72,000 * 



Gumma 540,000 
@a$fen$ Bntyeil an ber ©a&n* 

rente 288,000 S$f r . 



j%ltc$c *Bubfiet(a|t 252,000 $$lr. 

b. in ben nd^flfolgenbcn 32 Sauren: 

Hniaaecapttal 7,200,000 3ty r . ä 4 $roc. 288,000 Ä^r. 
2(cttenca^ttat 4,500,000 s ä3 s 135,000 * 
fcttgungnacfc 

$tyt 11,700,000 * äl * 117,000 * 



Gumma 540,000 
@adtfen$ *ntyeil an ber »a&n* 

tente 288,000 Stfr. 

jtyrlic^e »ubgetlaji 252,000 

B. »et ben iefetgen »er^Utmffen 
a. in ben erjten 15 Sauren Bnlaflecapttaf: 
2,866,666 tyh. 20 9Zgr. ä 4 g>toe. 114,666 Stylt. 20 9t fir . 
3m%irantte in bieferäeit 118,333 * 10 * 
SUgungSaufwanb 28,666 * 20 * 



©timma 261,666 Stylt. 20 9*gr. 

4 
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21,666 3Wr. 20 ftgr., 
mity ber ©taat unter 

VC . . ■ • 

allen UmjWnben an ben 

, *ntafwnf*n gewinnt 21,666 3tyr. 20 9igr. 

©ubgetlaft 240,000 3tylr. — SRgr. 
b. in ben näcfcflfolgenben 25 3afyren nac$ Ablauf ber 
„ ®aran(ie tritt ber ®ta*t nur mit feinen 3infen 
juruef. 

$Ber*infung oon 2,866,666 3tyr. 20ftgr. 1 14,666 Stylr. 20 $gr. 
Tilgung biefeS GapitalS 28,666 * 20 * 

IBubgetlaft 143,333$#r. 10 9tgr. 
. % 8$erglei$«ng: 

a. in ben erften 8 Sauren 

ad A. 252,000 Styr, 
s B. 240,000 * 

12,000 $#r. weniger ad B. 

b. in ben ndc&jten 7 Sauren: 

ad A. 252,000 3tyr. 
5 B. 240,000 * • 

12,0003tyr. weniger adB. 

c in ben folgenben 25 Sauren; 

ad A. 252,000 ^r. 

* B. 143,333 ZVx. 10 92gr. 

108,666 Styr. 20 SRgr. 

weniger ad B. 
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II. £W einer ffiente tum 360,000 atyfr. 

Sterbet bebarf e$ einer löerectymma, nf^t, ba§ 9?eful* 
tat ergtebt tfc$, wenn man bei A. unb B. 60,000 $#r. jdfyr* 
li<$ »on ber SBubgetfoft abfd&reibt, fnbem, wa§ bei A. bie 
(StaatSetnnafyme erl^t, bei B. bie 3in§a,arantie nad& gleicher 
Sfrbty t>ermtnbert; e§ wirb . mityiti ba§ SBubget in biefem 
gall* ftet* um bu w>r|k&enb abgegebenen Summen bei B. 
nkbriget fty toer^alten als bei A. 

€$ bleibt nur no$ übrig ju bemtrfen, baj bei ber 
Operation, nad) welker ber ©t<wt aU 2Cctionair auftritt, 

1) bei 800,000 gtyfe, ffiente ber »a&n 

ba* SBubget jdl)rlic& ju übernehmen &at 180,000 3ty(r. 

3) bei 360,000 3tyr. «Rente ber »ab» ba* 

SBubget jdfyrli# beefen muß 144,000 * 

(Stellen wir nun ba* 9?efuftat fdmmtlic$er £>|Krationen 
$ufammen, fo jeigt baß 

I bei 300,000 ST^lr. «Rente ber 8a<)n 
J a) in ben erften 8 Sauren ba$ ©ubget ju übernehmen ^at 

1) beim ttnfauf 252,000 — 

2) beim jetfgen »er^dttmfl 240,000 — 

3) beim Eintritt M Hctionair 180,000 — 
b) in ben nackten 7 Sauren 

1) beim Snfauf 252,000 — 

2) beim jefeigen »erfoHtittS 240,000 - 

3) beim «wlritt tö ttform 180,000 — 

4* 
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c) in ben nd^ftfolgcnben 25 öftren 

1) beim ttnfauf 

2) beim jefcigen SSer^dltniß 

3) beim Gmtritt als TCctionair 



10 



252,000 
143,333 
180,000 — 

II. bei 360,000 SZtyx. teilte ber »a^n 

a) in ben erjten 8 Sauren M ba* »ubget ju übernehmen 

1) beim tfnfauf 

2) beim iefetgen »erl>dltntß 

3) beim (gintritt al§ Hctionair 

b) in ben nd<$jren 7 Sauren 

1) beim Enfauf 

2) beim iefeigen »erbdltniß 

3) beim (Eintritt aß ttctionair 

c) in ben ndcbftfolgenben 26 Sauren 
1) beim Knhnf 

. 2) beim jefetgen «Jer^altntp 
3) beim Eintritt aB ffcttonair 

<S8 &eigt jtcb nun au$ hier, baß, wenn man t>on 
oUen Gapitatoerluilen abfegen unb bloS bie jährliche S8ub* 
getbetajtung üor 'Äugen baten will, ba$ ÄnfaufSgefd&dft 
ba$ aUerunüortbeilbaftejie ift, unb baß au$ tiefer «ädtfc&t 
bie britte Operation melleic&t bie $utrdgli<$fie fein würbe, 
weil fte eine glei^mdßigere Söubgetlajr mit jtcb fübrt; wir 
haben aber eine* gaUe* noc$ gar nic^t gebaut, ndmli$ be$ 



192,000 
180,000 
144,000 

r 

192,000 
180,000 
144,000 



143,333 10 
H4000 — 
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galleS, baß bieSBahn nur. 2 f)rocent, ober, was bem gleich 
Fommt, im 83er$Mmfj noch mehr Änlagecapital ql§ 12 
Sjyuionen erforberte; in biefero galle würbe ber 2Cnfauf 
eine enorme JBelajiung ber <3taat6caffen auf bie 2>auer h«> 
beifügen; benn inbem ber ®taat »d^renb ber äinSgaran* 
tie jährlich nur noch 61,666 %fyx. 20 SJflgr. auf 10 ober 
15 Safyre ju^uja^len brauste, müßte er bei bem Enfaufe 
ntd^t allein bie 3infen be$ 3Kehrbebarf$ tragen, fonbern 
nocf) 60,000 Zt)lx. jährlich an Stnfen verlieren. SÖBir 
haben oben bie Meinung ausgebrochen, ©achfen fei fein 
reiche* Sanb, fo baß eS bafjer unmöglich mehrere SRiUionen 
aufopfern fönne, ohne baju burch eine abfolute iRothwen* 
bigfeit gezwungen ju werben, unb wir glauben ben SBewei* 
^iert>on in ben Einnahmequellen be$ fcanbeS fud^en ju 
bürfen. 

3Bir nennen ein fcanb reich, welkes Einnahmequellen 
betffct, (&enu(jte ober $u benufcenbe) bie, abgefehen bon 
steuern unb Abgaben , &u ben SBebürfhiffen be$ fcanbe* in 
weit höherer SBeife, als e$ gesehen, benu&t werben fönnen, 
ohne beShalb eine SSerpegung befürchten |tt laffen, ober 
welche« bie @teuerfraft beö fcanbeS fo wenig herangezogen 
hat, baß biefelbe mit fceichttgfeit eine fytyxe Änfpannung 
bertragen fann. 

IBeibe Kriterien be$ &eichtf)um$ eines CanbeS bermö* 
gen wir in @ad>fen nicht auftufmben, wenn wir auch ju* 
geftehen müjfen, baß ©aehfen gegen 7,500,000 fylx. an 
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83erwaUung$uberföuffen in ritt ginan^periobcn bereg- 
net bat. 

SBir glauben un$ nic$t ju täufd&en, wenn wir bie 
©nfünfte be§ fcanbc* in ber gfnanjpenobe 18« auf 
19,000,000 a^lr. oeranfc&lagen unb &war: 

1) au* ben SDomainen *c. 2,700,000 %t>lv. 

2) au* ben galten ic. 2,300,000 * 

3) aud 3itifen k. 1,000,000 * 

— 6,000,000 £#r. 

4) au§ binden Abgaben 5,000,000 Xtyt. 

5) au« inbirecten Abgaben 8,000,000 * 

13,000,000 5 

Sa. Ute. 

»tr böben bie ©alaeinrunfte na* 1,000,000 
Ztyx. unter bie inbirecten Abgaben gefefct, weil biefelben 
au3 einer (SonfumttonSabgabe jebenfalfc tyemrge^en; bie 
übrigen inbirecten Abgaben faben wir um 500,000 %fyv. 
b*ber angenommen, als bie Ueberftty auf bie ginanjperiobe 
18 Jf befagt, wobureb wir otyngefdbt gegen ba$ SBubgct* 
bebfctfhif* auf biefelbc ginanaperiobe, einen Ueberföuß twn 
1,600,000 &\)h. erbatten. 

$ie ©nnabmen unter 1, 2 unb 3 fmb flc$ w4b«nb 
ber abgelaufenen oier ginan$petioben jiemlicb gleidj geblie* 
ben; ob bie gorjten unb bie ©teinfoblenwcrfe eine be* 
beutenbe <5rb6bung beö <5tat$ auf längere JWt oertragen 
werben, oermägen wir ni^t ja beurteilen, wir glauben 
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aber fonrn, baß biefelben rt^altig eine Strang ton 
300,000 £tyhr. in ber groanaperiobe vertragen w&rben. 
*Bei bett Regalien befugten wir in einzelnen $8ran#en 
efyer ein $evab$ttyn als ein Steigen; bei onberen IBran* 
df>en ftnb wir $war einer Gfrl^ung ber 9fofcungen gewiß, 
jeboety fann biefelbe nadb fcage ber SBerfyältniffe fcon feinem 
großen (Slnfluffe auf ba$ öubget fein. 

SÖer ferner bie ©nfünfte wm (Sapitalien unb ivtf&Uh 
gen 2fbminiftration$$weigen in ^Betrachtung $iefyt, muß ftd> 
fagen, baß ein ©teigen berfelben, wie 5. 83. ber Gan^ 
leifporteln unb ber Denftondab&üge faum ju wunföen tft 
unb baß bie äinfeniiberf^öffe mit unferm ©cfjulbenwefen 
in genauer SSerbtnbung flehen. 

Die birecten (Steuern, at$: bie ©runbfteuer unb bie 
©ewerb* unb 9>erfonal|teuer anlangenb, fo ijl erjtere, gegen 
18|| geregnet, aBerbing* nod> um 200,000 $(jlr. nie* 
briger, wir bezweifeln aber nic$t, baß biefelbe in fur$er 
3eit btc frühere Sfctyt erlangt $aben wirb. 

$tefe ©teuer ifl aber auf eine ©runblage gebaut, 
welche in ben meiflen feilen be$ fcanbeS, unb nament* 
li$ in ben ärmeren, eine <£rWung in feiner SBeife »er* 
trägt, otyne ben fleineren ©runbbeftfcer aoHflänbig ju ruini* 
ren, weil jie ben b^jten Qhrtrag beS ©runb unb »obenS 
bereits $ur ©runblage tyrer Bbföäfcungen gemalt bat. 
Ueber bie ÜJtöglk$feit ber <&rf)6I)img ber ©ewerb * unb $er= 
fonalfteuer wollen wir un§ fein Urthal erlauben; f$fe 
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ßett wir ober au§ ben Ätagcn ber ®ewerb§lefigf eit, fo wie 
au« ben »orgenommenen #erabfefeungen tiefer ©teuer, auf 
bereu SBirfung, fo fönnen wir in berfelben ein ÜRtttel ju 
ersten einnahmen nid&t finben. 

£ie ^au))teinna^mequellc be$ Canbeö bilben bie in» 
birecten ©teuern, welche t>on 1834 an fortwctyrenb geftie* 
gen flnb, unb in tynen allein faben wir beim au$ bie 
$ßeroattung$überf$üfre $u fuc&en, t>on weisen wir oben ge» 
fproc&en Ijaben. 

4?aben ftdfr bie Crinnafjmen ber ©taatScaffen feit 18ff 
um ofcngefäbr 1,600,000 3tyr. erfci&t, fo bat bie Grabung 
be§ orbentlicben $3ubgetaufwanbe3 bamit mefyr al$ gleichen 
©«ritt gehalten, benn wenn baffelbe 18|£ 15,635,087 Styr. 
incl. ©d&ulbentilgung betrug, fo weil) baffelbe 18f£ ein 
Üöebürfniß »on 17,338,413 £f)lr. incl. <5#ulbentilgurtg 
nadf), welche« eine <£r()6l}ung be$ orbentlid&en 2(u$gabeetat6 
um 1,700,000 fcfjlr. nad&weijl. 

SBoIIen wir $war an einer fortwäfyrenben <5rfy6l)ung beö 
(ginfommenS bur$ inbirecte Steuern, namentlich ber 3ölle, 
nify jweifeln, fo werben mir bod& jugeffrben muffen, bag 
auf ein 3unetymen berfelben wie in ben früheren ginanj* 
perioben nid&t gu redfjnen fei, unb Wir glauben nicfct $u t>iel 
&u behaupten, wenn wir in gleicher SBeife ein Sunebmen 
be$ orbentli<$en gtobgetö oorauSfefeen, benn bie gew6l)nli* 
eben SBebürfniffe be$ <3taat$ mehren ftd& bei ber jleigenben 
(Sultur bon 3a$r *u 3af)r. 
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SSMr fürchten ju t)0$ ju greifen, wenn wir einen 91or* 
molüberfdjufji ber (Knnaljme gegen bie TfuSgabe t>on 1,600,000 
$f)lr. annehmen, inbeffen wollen wir benfelben unfern S8e* 
redjnung ju ®runbe legen. 

gragen wir unS nun, was au$ ben ginanjüberf#ffen 
ber 4 Venoben 18J£ geworben ifr, fo ftnben wir, bag ol)n* 
gefd&r 2,000,000 £l)lr. für @tfenbal>nen, 800,000 Xtyt. 
für ertraorbindre ©c&ulbenttlgung, 340,000 $&tr. für 2fb* 
töfurtg Idjiiger Privilegien, 1,500,000 %tyx. ofyngefdfyr für 
©teuererfoffe aufgewenbet worben, unb rennen wir au$ bie 
lederen ju ntd&t wieberfefyrenben Ausgaben, fo würben wir 
4,640,000 SJtylr. als folc^e bezeichnen fönnen, auf welche 
in ber 3ufunft feine SRücfftd&t mefyr ju nehmen *rji, 
2,860,000 $i>lr. o$ngefdf)r bürften aber in Ausgaben be* 
flehen, beren SBieberfe^r, wenn au$ in anberer ©eftalt, al$ 
wal>rfc$emli<$ angefetyen werben bürfte. 

Tin bie ©teile ber (Smfüfyrung be$ neuen ©nmbfteuer* 
fojtemS, welkes o$ngefdl)r 800,000 Ztyx. gefojtet $at, 
würben wir SB. bie Einführung be$ neuen ©erichtSöer* 
fahren* fefeen; für 3wecfe ber 2Bol)ltf)dtigfeit, beS $oftwe* 
fenS, ber Gfjauffeebauten u* f. w. bürften ftch bie Aufgaben 
in mc^t geringerer SBeife wieberfyolen unb für 3wetfe beS 
SöilbungSwefenS wo^l ^6^ere spojtulate, al8 jeitfjer barauf 
ad extraordinaria üerwenbet worben ftnb, notfywenbig machen. 

Äommen nun eigentlich t>on ben oben beregneten 
2,860,000 %t}U. f auf iebe gman^eriobe 715,000 Ztyt. für 
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außerorbentlid&e, aber wieberfefcenb* BuSgaben, unb wollen 
wir felbft annehmen, baß wir biefeS S5et»ürfntg ad extra- 
ordinaria auf 450,000 Stylt, in t>er ginanjperiobe herunter* 
fefcen Wnnen, fo bleiben öon 1,600,000 gtyr. tteberfdfrftffen 
auf bie ginanjperiobe 1,150,000 $f;lr. ju (Sifenbabnen unb 
anberen äweefen bisponibel; t>ergleid&en wir min hiermit 
bie SBubgetyofttton, welche ber &taat bei bem TCnfauf ber 
baierfd&en »abn, bei ber mc^t $u niefcrig beranfd&lagten ftente 
*on 2J Drocent ober 300,000$^. jMrlid), mit 252,000 fcfjfr. 
jabrlicfc ober in ber ginanjperiobe mit 756,000 atyr. $u *ber* 
nehmen fyat, unb fefeen wir biefer lebiglidfr ben Tfufwanb 
an 3in$t>erlufhn bei ber fitifflWQURItyn, ber ßbemnifeer 
uffb 3ütauer SBafyn fyinju, fo werben wir un8 jugefteben 
muffen, baß wir in ber ginanjlage beö fcanbeö feine tfuf* 
forberung erblufen fönnen, baffelbe otyne eine abfolute 9lotf^* 
wenbigfeit ju einer Oberen 2Cn|lrengung für ^ifenba^njwetfe 
ju nätbigen, wele&e audfr obne biefelben erreicht werben f6n* 
nen; inöbefonbere weil e§ ft# fyier um eine 40 Satyr fort* 
wirfenbe SBelaftung fanbelt, unb bem (Staat iebe freie »e* 
wegung für anbere 3we(fe auf lange 3«t benimmt. 

SBill man un$ einhalten, baß baS angenommene 
ftem ber Gontrabirung bon ©taat$fd&ulben bur<$ #anbbat> 
Utyne fortjufefeen unb auf biefe SBetfe bem SBubget eine 
SBelajhmg burety regelmäßige SStlgungSfonbS erfoart werbe, 
fo müffen wir atlerbingg &ugeftel)ett, baß biefe drfyarmß 
eine ni$t unbebeutenbe fein würbe; bagegen aber enrwem 



Digitized b 



59 



tat, baß ber ganje 3»ecf ber Dperation baburc$ &u nickte 
gemalt »erben würbe, ber nur barin befielen fann, baS 
§anb na$ Ablauf einer be|Hmmten Seit in ben freien Söefifc 
tiefet (gifenbafmen gu bringen, unb »elcfyeS ni<&t ef>er ein» 
treten fann, ate bis bie auf benfelben fjaftenben ©Bulben 
getilgt fmb. & würbe ein fol<$e$ ©ttfem nur bie ®e* 
lafhmg beS ©ubgets verewigen unb bie Unftyerljett ber 
Unternehmung ttcrmefyren. 

2Bir vermögen un8 aber überhaupt mit bem @9fUme, 
bie ©taatäfäulben burd& $anbbarle$ne ju contrafjiren, fo 
»enig ftu befreunben, baß »tr auf ben gaU, baß eine 2fn* 
kifye ju 3)e<fung be6 S3ebürfniffe$ ber baierfdfren ®cfeHf<#aft 
einmal gemalt »erben müßte, fei e$, um bie aufjune^ 
menben (Summen biefer ©efellfc&aft al$ ein Sarlefyn $u 
gewahren, fei e$ ju bem 3»ecfc be$ BnfaufS, fein SBebenfen 
tragen, bte $nft$t au^ufprecfjen, bie Änletye awty nad) 
|>6fc be$ grdßten atyetled ber bereite contraljirten #anb* 
barlefme audgubefynen. 

©o lange ed barauf anfam, eine nidjt ju ^o^e <5#ulb 
but<& ^anbbarle^ne $u betfen, »ot>on ofmgefifyr ber brttte 
ST^etl aus gronbö tyerrüljren möchte, »eld&e t>om (Staate 
oljnelnn vertreten »erben muffen, unb beren Änlage bei 
ber ©taaWcajfe »tr unter allen ttmjfänben für jwetfmäßig 
erachten, jwei $rtttl>eile aber früher ober fpdter au* Skr* 
»altungSüberfd&üffen ober burdf) anbere Jinanjoperationen 
ju beefen beabftc^tigt »erben fonnte, fo lange man bie 
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Hoffnung fyegen burfte, wettere Bulben nicht ju machen 
unb eine neue Anleihe ju »ermetben, fo lange tonnte man 
einer SDRaaßregel bie ^>anb bieten, n>el<^e nur auf ba$ Ztm* 
poritfren berechnet war, jefet aber, wo unter allen Um? 
jtänben e$ ftch um bie 33efchaffung t>on ohngefäfjr 5,000,000 
Htyx. über bie frühere, burch ^anbbarle^ne aufgenommene 
(Schulb hinaus ^anbelt, glauben wir uns gegen bie gort* 
fefeung biefeS (Sefferns in jeber SBejiehung ausbrechen ju 
muffen. 

SSeftnben wir und fd&on jefet in ber Sage, eine flare 
Uefrertfcht unfere§ ©chulbenwefenS nicht mehr gewinnen &u 
!6nnen, fo müßten wir burch eine (Irrung ber Jgwnbbar* 
lehne auf bie @umme t>on ungefähr 9 bi£ 10 SRiUionen 
analer jebwebe Ueberftcht verlieren. 

& muß 3ebermann einleuchten, baß bie Aufnahme 
tum #anbbarlehnen auf eine bejttmmte ©umme befchtänft 
werben müßte, unb baß, wenn biefe aufgenommen, bie ©er* 
waltung jebwebe fernere Einzahlung jurüefwetfen müßte. 
2BoUte man für biefe ©chulb einen regelmäßigen SilgungS* 
fonbS begrünben, fo würbe eine Erleichterung ber &aati* 
caflfen, wie wir fte oben berührt $aben, nicht eintreten, unb 
baher ber einige Söort^eil biefer Operation für bie ndd&fte 
$Bubget$eit verloren gehen; e$ würbe aber auch **n folct)er 
fttlgungSfonbö um fo weniger $u ber gewünfehten Ueber* 
ftchtli<hr*eit führen, als ber Sgilgungäplan burch iebe Äün» 
bigung nach beliebiger £&h« felbfl in einer SBBeife altertrt 
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»erben I6nnte, bte beft ©toatfcaffen große Öerlegenfyeiten 
$u bereiten im ©tanbe »<ire. 

©nb wir nun überhaupt ber tfnjtc^t, baß eine folcfce 
fortbauernbe SJlaaßregeJ nur auf ba$ perfonlic&e äutrauen 
ju bem SRintjierio gegrünbet »erben mag, fo müßte beffen 
auögejeidjnete SSewaltung fo lange fortbewegen , aB btefe§ 
@d)ulbenwefen bauerte, um irgenb eine ©arantie ju ge* 
»äfyren. 

« » 

2Btr ftnb aber autfc au§ anberen ©rünben gegen bie 
gortfefcung biefer temporitfrenben Sölaaßregel. 2Bir galten 
nämlic^ bie Eufnafyme toon £anbbarlefynen bur$ ben ©taat 
in fold&er Qtyt bem Stealcrebite unb bem be$ ^anbeB unb 
©ewerbeS nac&tyeiliger, att eine 2Cnletye $u gleichem 3infc 
fuße. 

£)fynera$tet ber im Hudlanbe bejleljenben Hnletyen t>on 
3£ unb 4 ^rocent, ofynerac&tet ber großen Äctienunterne^ 
mungen, fyatte ft# ber SRealcrebit in <5a$fen ungefähr feit 
bem 3a^re 1833 großenteils eineS 3in$fuße$ t>on 3\ $ro* 
cent $u erfreuen gehabt, unb erfl feit bem Sa&re 1844, al* 
t>on welcher Seit an bie Kufnafyme ber 4>anbbarlefyne burc$ 
ben ®taat begonnen tyaben, ^at jtc$ eine Steigerung be$ 
äinäfußel »ieberum bemerfttc^ gemalt, unb fann bieS fein 
SBunber nehmen, »enn mehrere Millionen in furjer grijl 
bem $rioatoerfe^r endogen »erben; indbefonbere fyaben bie 
beceutenben Äunbigungen be* ORurifierii be* (SultuS, welche 
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©Jjngefotr 1,500,000 8$afer betra&eji fetten. mifttn, 
beigetragen. - j : 

<£$ fann bem aufmerffamen SBeobad&ter nict)t entgegen, 
baß ein anbereS ^ublifum für btc 2fnletyen unb Xcfiemm* 
ternefmiungen, unb ein anbereS für bie 4?wotr)efen unb 

i 

#anbbarlefyne beftefyt unb baß ber 3in§fug ni$t allein bei 
ber Anlegung t>on Kapitalien entf^eibenb tffc. 

Sttun ift aber ba$ $ublifum, welche« bem ©runbbeflfe 
unb bem ^>anbel unb ©ewerbe feine ©elber genxifjrt, baf* 
felbe, welkes bem <Btaatt feine ©elber gegen ^anbbarle^ne 
t>orftrecft, inbem eS hierbei, wie bei ben £wotr)efen unb 
Obligationen, ber ttnpd^crr)ett be$ GurfeS ber Rapiere ent? 
gel)!, welche ttnftcfcerfyett eben biefeS 9)ublifum ben tfnlei* 
tyen unb Serien abgeneigt mac$t; entgeht nun baffelbe 
bei ben Darlehen an ben ®taat obenein bem £tuittung$= 
ftempel unb allen SBeitlaufigfeiten be$ ^>9^ot^efent»efen§, 
fo ifl e$ erflMefc, warum wir biefe SDfaaßregel bem «Real* 
unb ^erfonalarebtte für na^tbeiliger r)alten, als jebe Tin* 
leir>, felbfr ju einem leeren 3w$fuße atö 4 $rocent. 

£ann nun ber ©runbbeftfe, ber #anbel unb baS ®e* 
werbe fein SBebürfhif? an (Sapttal in ber !Regel nur aus 
bemSnlanbe bejiefjen, unb fließen bte bem Staate gewähr* 
ten ^anbbavle^ne ebenfalls nur wm tnWnbifc&en ßapita* 
lißen ju, fo glauben wir ©amb ju fjaben, un* gegen eine 
<Srr)tyung bet lufnafyme t>wt £anbbarle^nen, unb, bei 
<&otttra#nwg einer 2Cnleu)e, felbfl gegen bie Sottbauer ber 
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bereit* aufgenommenen Jgjanbbarlefyne, mit Ausnahme ber 
obengebad&ten bei bem ßultmmtfterio bemalteten gonbö, &u 
erflawn. 

tfttS benfelben ©rünben, auS welken wir bie 2Cuf* 

nafyme bon ^anbbarlefynen bmä) *> en ©taat bem fReaU 
unb $erfonalcrebite für nac&tfjeiltger galten als eine tfm 
letye, galten wir aber au$ (entere für nachteiliger für 
ben CEurS unferer fyroeentigen unb Sjprocentigen ®taat$> 
papiere; weSfjalb auc§, fo lange als bie Aufnahme Don 
4>anbbarlrfmen üon bem angegebenen ^Betrage, alö eine 
temporiflrenbe Sttaaßregel, ju SBermeibung einer Anleihe 
auf für je Seit angefefyen werben fonnte, wir biefelbe 
$u mißbilligen ni$t bermoc&ten, jefet aber, wo eS um 
jwetfetyaft ijl, baß ber <5taat ungefähr 5,000,000 Styaler 
mein* bebürfen wirb, als er bereits aufgenommen fyat, f6n* 
nen wir nur bie Ueberjeugung auSfpred^en, baß bie ßon* 
tral)!rung biefer <5$ulb burd& J&anbbarlel)ne bem 9?eal* 
unb ^erfonalcrebite aupS außer jte nachteilig werben, ja 
ben 3in$fuß für bie ^ppotyefen auf 4J ^rocent (leigern 
tonnte. 

®ne Snleifc beS <5taM ju 4 $rocent bürfte eine 
(£mwirfung auf ben (Sur* ber SJpwentigen fcanbrenten* 
briefe unb ber 3procentigen <5t«uercrebiteaffenfc$eine un* 
&»eifefl;«ft äußern , wenn f$on n\$t m ber Ausbeutung, 
a(* man eS tnelletyt anzunehmen geneigt fein bürfte. 
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£>ie &mbrentenbrtefe bürften jtyon wegen ihres (>6!>em 
ätnSfußeS unb ihrer fletneten, in größerer Bnjahl *orr)an* 
benen EpointSforten weniger öon biefem (SinfUiffe leiben, M 
bie ©teuerttebitcajfenfcheine, auch fct)einen bie fcanbrenten* 
briefe ftcr) eines ganj tauglichen GrebitS $u erfreuen, unb 
eine eigene (Stoffe t>on Käufern ju r/aben ; fo baß wir glau< 
ben möchten , baß eine SBermehrung ber 2fooinf Sforten t>on 
100 $r/lr., 50 a^r r . unb 25 Ztyx. t^eUS [bei ber HuS* 
gäbe neuer, theilS buret) Umtaufet) gegen bereit auSgege* 
bene größere, wefentlich $u ber Haltung eines angemef* 
fenen GurfeS beitragen würbe. > 

Enlangenb bie 3procenrige (Staatsanleihe, fo bürfte 
biefelbe weit mehr *>on bem «nfluffe einer 4procentigen 
2Cnleir)e berührt werben, benn ber ju 10 |)rocent unter bem 
SRennwerttje notirteS56rfencur§ iji ein folcr)er, ben wir einen 
fünjtlicr)en nennen möchten; irgenb grogere Quantitäten 
fJnnen ofme bebeutenbe SSerlujle, gegen ben notirten (Sur*, 
nicht einmal im Snlanbe t>erfauft werben, unb im 2Cu$* 
(anbe werben biefe Rapiere gar nicht getauft. 

SBir muffen überhaupt in 2Cbrebe fallen, baß bie £er* 
abfefeung beS 3inSfußeS ber (Staatsanleihen auf 3 Drocent 
ein (Sewinn für ein fcanb $u nennen fei, unb baß btefe 
Styeration in (Saufen baS £erabgehen beS 3in$fuße$ für 
ben Sfealcrebit bewirft habe. 

£er lange griebe unb $eitwetlige ©toefung ber ©e* 
Waffe harte eine Anhäufung müßiger Kapitalien herbeige* 
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fuhrt* welche fofl uterall in ganj ©eutfchlanb ein #erab* 
ge^en be$ 3in$fuße$ für bie Staatsanleihen bewirf te, unb 
fchließltcb auch ihren (ginffoß auf ben SReal* imb 9>erfonal« 
crebit auf er« mußte; ber 3| procentige 3in$fuß {ft aber 
nie ein lanbeSüblicher *u nennen gewefen, benn einmal ijt 
berfelbe in ganj Greußen niemals anberS als ein fe&r 
»ereinjelter gewefen, unb in ©achfen h<*t er §u furje 3eit 
beftanben, als baß berfelbe biefen tarnen fcerbienen Wnnte. 

galten wir überhaupt jebeS #erabgehen unter ben 
4procentigen 3in$fuß für feinen ©ewinn, ba e$ bewirft, 
baf ein großer $beil fleinerer Gapitalijfen, namentlich bie 
gjlittelclaffe, &on t^ren Kapitalien nicht mehr §u leben t>er» 
mag ; unb fut&en wir hierin mit eine Urfache beS tfnbrangee; 
ju gewerblichen Unternehmungen, fo bat bie 4>erabfefcung 
ber Anleihe in <5achfen auf 3 f)rocent bie Kapitalien beS 
SnlanbeS in baS 2CuSlanb gebrängt, unb ben ©taatScaffen 
felbjt feinen fehr großen ©ewinn abgeworfen, wenn wir 
biefen auch jährlich i« 120,000 Xtyx. an SinSerfparniß an* 
fchlagen wollen; benn abgefchen &on bem gegen&berjtehen* 
ben 3in$t>erlujt an ohngefähr 35 — 40,000 &t>lx. hin* 
fichtlich be$ in biefen papieren angelegten StaatSöermögenS, 
ift ben @taat$caf[en wahrfcheinlich ein großer ©ewinn an 
3wifchenjinfen, für momentan eintretenbe Anhäufung &on 
(StaatSgelbern entgangen, inbem anjufaufenbe 3procentige 

tapfere in gr6ßeren Quantitäten, ohne 1>tymn Kurier* 

5 
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lüft, ftl* bie Sltöttttitytto ®mltm $ebra$t traten wßrbe, 
nf<$t wichet abiüfefcen fcarert. 

jffiir beurteilen tfer bfcfe ®aa$regel nur au$ efoem 
«flgenttfnen ©eftd&tfyttttfte, tribem feit ben t>btf*m f ber bd« 
bei $u ©runbe lag, in feifter ©eife fcerfennen; He fcattb* 
retotenbanf wbanft biefer fBlaaßtegel i^rett fd&fteHen tfftb 
ftd^ern görtgang. 

©efinbet ftc^ $>eutfd)lahb , in £inftc$t auf fütii 
finanziellen Operationen, in einer noefc nie bagewefenen Sage, 
fe ba£ wn ber fBetötyriittg ber ©nwirfuhg einer ftaam 
jieUen Operation be* (Einen (Staate* auf bie eine* awbmit 
faüm me^r bie Äebe fein fann, mug man immer tnetyr nur 
feine ©Trennungen auf ben beftnberen Swbit ber giram^ 
Verwaltung efoeS fcanbe* ftu|en, fo glauben wir hierin «nett 
©rurtb ju fmben, eine SSeriuffi^tigung ber Sttyaber ber 
3procentigen fachen etaätSpapiere für wtotf<$e*Werty 
ju Ratten, fclbfr wenn feine anbeten ©rünbe beS 9fa$ts 
unb ber »tlligfett bafur fytctyeit, wenn au$ ni$t, »fc 
wir bafür galten, nur fe^r geringe ftnanjtefle fta$tf>ctle 
bamit wrbunben fein füllten. • • 

Unfere 3 protentigen ©taaitepapiere beftnben fu$ ftonrnt* 
li$ im Snlanbe, unb grdßtmt^eiie im »ei% wm $ör*b* 
rationen, milben Stiftungen, $mty&t*pi)$ttn , unb in beift 
3$erm6gen t>ön UnMtWigen; föbem biefe Anlegung bttr^ 
bfe ®efefee au«brfafli$ empfohlen, unb burefr beten 
Grifte* über bie Regung von Stftäbet« unb «trfhmgdgefc 
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bern jti berjemgtn HnfegfingSart «fabelt Würbe, we($e bte 
cjeringfiett €>c$werig?eitett, »dtlduftgf eitert tmb »eront* 

Stoiber, unb burcfc bie (Sinwtrfung ber ©taatScaffen, ijl 
e$ gefommen, baß biefe Rapiere fic$ nocb beSjenigm (Sur« 
feS erfreut Ijaben, bejfen fie bis jefct genojfen f)abm, unb 
uns fcbeint, wenn aud& leine red&tlic&e Verpflichtung, bo$ 
eine moralifc^e Ißerbt nblictyf eit borjuwalten, biefe Rapiere 
ni$t ju tief ftnfen $u laffen, ba ttyeilS btc ©efefegebung, 
tyetls baS Vertrauen in bte ginanjberwaltung, felbjt bie 
bamalige Ausführung ber 2Kaafj reget nur allein möglich 
machte, inbem, wenn nur unS triebt tauften, | ber Sntya* 
ber auS ber alten in bte neue Anleihe ubertraten. 

SBir bermägen atlerbingS ein burd&greifenbeS $tinct> 
nity aufjufinben, warum bje Sn^aber biefer f>aptere allein 
bor einem met)rober minbet großen »ertufte gefd)ufet wer* 
ben feilen, ba wir eine ©nwirfung einer UnUUp auf bie 
Sanbrentenbriefe ni^t ablaugne* ftotnen; allein einesteils 
werben biefe, wie wir glauben, weniger babon berührt wer* 
ben, anberatbeilS liegt e$ in ber Unm$glict)feit, bie etwa ein* 
jufd)iagenb* ßperatio« mif bie fcanbrentenbriefe auSjubeb« 
Ifen, ffUm ©rotten »erbinbet ftcb mit biefem Snflitute nid)t 
ba* Sntereffe bet ©taatScaffen fo enge, als mit ben 3 pro« 
centigen papieren, weiche &u £ ft* m ten £anben beS <5taa* 
teS felbfi beftnben. 
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2Btr falten bofür, bag ber ©raat entweber gar n\$t$ 
tyut, um auf bcn Sur« blefer Dapiere einjuwirfen, ober 
baß er eine Operation machen muß, welche auf aUe 3pro= 
centtge Rapiere gleichmäßig unb fortbauernb einwirfe. 

211$ folc&e 0Hittel bieten jtd& und jweie bar: 

.... , i 

1) 2)ie ßon&ertirung ber fämmtli<#en 3 procentigen 
©taatäpapiere in 4procentige. £>iefe fojtet bem 
<&taatt jährlich ungefähr 75,000 3$fe. an üttetyr$in* 
fen, wogegen berfelbe 5,500,000 Stylr. 4procentiger, 
fofort aufyugebenber Rapiere beftfcen würbe, für 
welche ber $ilgung$fonbS in feiner SBeife wänbert 
&u werben brauchte, unb inbem biefer für eine 2Cn* 
leihe naef; gleicher £tye erfpart werben würbe, würbe 
ba$ Söubget ft$ nur um ungefähr 20,000 SEfylr. er* 
Wen. 

2) £>ie SBetnic&tung fammtlic^er in ben ©taatScaffen 
beftnblid)er Sprocenttger ©taatSpapiere unb beren 
fc&etbung au$ bem $ilgung$plane. &iefe ÜDcaagregel 
würbe r;inftc$tli($ ber, um £ serftörf ten, <£inwirfung 
beS $ilgung$fonb$ auf bie Tilgung ber im »erfetyr 

■ befmblid&en 3procentigen Rapiere eine bauernbe @n* 
wirfung auf ben GurS berfelben äußern müffen, 
ofyne in £inftc$t auf bie 3infen einen öerfojt ber 
@taat§caffcjuaujie^en; bagegen würbe ber Tilgung«* 
fonbS an 55,000 Zf)lx. jährlich ber ©taatöcaffe \>a* 
loren ge^en, in welche berfelbe naef) £6> ber im 
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SBeftfe beS <5tootS beftnblic^en <Sd>utb jurütffliefjt, 
fo baß ber id |# öerlujt auf 55,000 $&lr. fty 
herausfielen würbe. 
$)ie Ergreifung einer finanziellen ÜRaaßregel bürfte burd& 
bie #tye be$ JBebarfS bebtngt werben unb wir muffen nun 
juerjt barüber War »erben, weld&e ©umme wir als ben er* 
forberlid&en SBebarf anjufefyen fyaben werben. 

£)er @taat $at fid& bei ben (Sifenba^nbauten tfjetl* 
bur$ ©elbftbau, t^etlS bur# Hnfc&luß an gewiffe (Sifen* 
batyngefellfc&aften na$ Sfrbty beftimmter ©uramen beteiligt. 
XI* fejlftetyenb bttxafym wir biejenigen Summen, welche 
tyeilS ben @tänben al$ SSoranfctyläge mitgeteilt worben, 
tyeild t>on biefen beftnitfo bewilligt werben finb. . 

#ierna# flehen fejt: 

1) für bie b6&mifd&e »aftn 3,600,000$^. 

2) für bie baierfd&e SBa^n 2,866,666 * 20<Rgr. 

3) für bie Gtyemnifcer SBaljn 1,000,000 * 

4) für bte Stttauer »a^n 500,000 * 

5) für bie fölefifdfre Üöa^n 2,000,000 * 

■ - 

9,966,666^lr.205Wgr. 

liefern SBebürfnig treten unzweifelhaft biejenigen ©ums 
men l)in$u, welche bie Regierung für bie baierf$e 33afyn, 
fei e$ gu bem 2Cnfauf ober ju ©ewd^rung eine« 3>arle&n$ 
an bie (SkfeUföaft, in baarem ©elbe bebarf, unb wel^e be« 
tragen : . , » 
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4,333,333 *#r. 10 ftgr. 
Sie 9tegterung tat fcteit* auf bcm legten orbentlid&en 
ganbtage erfldrt, baf fte mit btm JBoranfctytage für tue 
b6l»niföe SBa&n ntyt aufreihe, unb wir glaube no$ 
unter bem- SBebarf &u bleiben, wenn wir benfelben um 

1,400,000 Styf . 
erfytyen. #iema$ (teilt ftd> ba§ ^taatöbeburfnifl auf 

15,700,000 3^r. 
£6nnen wir nun annehmen, baß 
burrf} unverzinsliche (Stacitänuttel 
ofagefdfrr 6,200,000 Stylt. 

bur$ ju biefem ajetyuf aufgenommene 
£anbbar!e$ne 4,500,000 < 

gebe* t ftnb, in @umma 10,700,000 Ztjlt. 

fo verbleiben ju beefen 5,000,000 , 

Sa. uts. 

$infi$tlid) bei Beurteilung ber borftune^sqenben £)pe* 
rationen muffen wir bemerfejv bog von ber 3procentigen 
gefammten (Staatsanleihe no$ ofutgefatyr 13,000,000 mcfct 
getilgt ftnb, unb ffdt> r)tert>on o^ngefd^r 7,500,000 im 
freien SSerfe&r, 5,500,000 atytr. in ben ©taatfcaffetr beftn* 
ben, unb nehmen wir ben SBebarf t&eild *u <?rj*i#temng 
tot Beregnung, tfottö in S3erucfftc^ttgung be$ mit^enau*^ 
fett niefct *u überf^enben 2Cufwanbeö tu* 4>tye btefet 
©umme an, fo würbe jicfc bie £ec?ung beffelben in be$ *H>r* 
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fanbene* <5*aatfpa*ieren wttfanbtg fwfecp, wen* Wefelen 
bermige tyre$ mebrigen 3i*äfuf»Ä irgenb, pftm tobeutsuben 
Stoluft, i« «erocrtfteti waren. 

f ine fpld&e äkrwwtfyusg au lewrirfen, wfabe mf 
<£ttyftm W 3in*fußc* biefer Rapiere auf 4 $went m 
bewirten fein, welche aber in *Berü<fjt<$tigung ber im freien 
5B*rfe&r befwWtc&e* Papiere of>ne große Qefä&rbung be$ 
GrebitS faum ftattfmben fönnte; W9fyl aber Einste biefe 
Operation ftattfmben, wenn eine gletcfoettige <5rl)61}ung be$ 
3mSfuße$ für bie im freien Söerfefyr beftnbtid&en Rapiere 
jtyttfänbe, welche allerbing$ eine Q?rf)61)ung ber 33ubgetlajt 
$ur faben würbe. 

SBirb biefe ^Operation für $u treuer gehalten, fo bleibt 
nur eine neue Anleihe übrig, welche ebenfalls einen 3in§fuß 
oon 4 5>rocerU gewahren müßte. 

Die SBirfung biefer TCnletye auf bie 3procentigen $a* 
ptere, welche im freien SSerfer)r fmb, würbe nun aber bie* 
felbe fein, als bei einer (Srl^ung be$ 3m$fuße$ ber im 
SJetffc beö <5taat$ beftnblid&en 3procentigen Rapiere, nur 
baß biefe 9Raaßregel t>om rechtlichen unb moraltföen ©c* 
ftct)t$tmnfte au«, einer anbern Beurteilung unterliegt. 

9ttuß man ft$ batwn überzeugen, baß eine 9tücff?$t 
auf bie Snljaber ber Sprocentigen Rapiere $u nehmen fei, 
fo würbe e§ ftc$ immer no<$ fragen, auf weldje Zxt unb 
SSBeife bieö am woblfeiljlen gefd&etyen F6nne, unb ()aben wir 
auf" bf* Gtytyung be* 3in#fuße$ für bie gefammte 3pro* 
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centtge (Staattfchulb nur noch ein ÜRtttel aufoufinben ver* 
mofyt, nämlich bie SBernichtung ber im &ejtfe beS ©taats 
beftnblic^eti 3procentigen Rapiere unter Beibehaltung be* 
SEilgungSfbnbS für bie gefammte 3procentige ©taat$fchulb, 
woburch, verm6ge ber fajt um ba$ Stoppelte gejleigerten 
(Srinwirfung be$ $i(gungSfonb$ auf bte verbliebene Qtaatfc 
fchulb, eine bauernbe ©nwirfung auf ben (5ur$ biefer f)a» 
piere hervorgerufen »erben würbe. 

SSerm&gen wir jwar nicht ju beurteilen , wieviel ber 
@taat an 4?anbbarlefynen aufgenommen fyat, muffen wir 
aber fyier eine ©umme jebenfaHS für biefe ^ofttion $u 83er* 
gleichung ber verriebenen £>perationen aufnehmen , fo finb 
wir^ ju ber hier angenommenen nur baburch gelangt, baß 
wir ben 8Serm&gen$be)tanb ult. ^Decbr. 1842 jur Unterlage 
genommen, bte Gfreation ber <5affenbitlet$7 bie befannte 
SKothfchilbfche unb SBanfcmleihe, fowie bie jlänbifche SSer* 
wiUigung für <£ifenbaf)nen hinzugerechnet, unb ben IBebarf 
für bie ©ahnen bamit in SBergleicbung gefteUt haben. 

^ierauS fanben wir bie @umme von 4,500,000 $hlr v 
ftetlen aber anheim, ob biefelbe richtig fei, bemerken aber 
tnbeß, baß barauf irgenb etwas nicht anfommt; t>enn wa$ 
auf biefe SQBeife nicht gebecft ift ober gebecft werben fann, 
wdchjl bem ungebecft von un$ angenommenen SBebürf« 
niffe 5u. 

betrachtet man nun biefe beiben verriebenen jDpe* 
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rationell tu 4>infi$t auf ba* IBubget, fo fteßt ft$ folgend 
SSer^Unif IjerauS: 

1) Bnletye *on 5,500,000 Ä^lr. unter SBei&efyaltung be$ 
ie^tgen 33erf)<HtnifieS ber ©taatSfd&ulben, 

a) 13,000,000 %f)lx. 3£ <5taat$fd&ulb 390,000 Ztyt. 

b) 4,500,000 * 4$ £anbbarlef>ne 180,000 5 

c) 5,500,000 * 4£ neue Bntetye 220,000 , 

23,000,000 a^r. 790,000 fO/k. 

. Äilgung nad) $6t)t 1# 230,000 , 

1,020,000 5Et,lr. 

5,500,000 fylx. im 8«ftfe t>e« 

■ 

©taa«. Stufen #ert>on 165,000 * 

17,500,000 SOfix. »ubgetlaji 855,000 Ztyx. 

2) (5ont>ertirung ber gefammten 3procenttgen ©taat$fd&ulb 
in eine 4ptocentige, 

a) 13,000,000 tyU. 4$ alte <5taa täföutb 520,000 %t)U. 

b) 4,500,000 * 4£ £anbbatle&ne 180,000 * 

17,500,000 Xtflx. 700,000 jOfr. 

Stfgung nadfr £6&e 1J 175,000 * 

875,000 3tyr. 

3) CEontra^hrung einer Hnlei&e t>on 5,500,000 atylr. »er* 
m$tung einer glei$ tyo&en ©umme im ©gentium beö 
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Staat* brfi«M$er 3*r<*en%* ^apwre unter &tiM&U 
tung be$ t>oUen $iIgung8fonb3 

a) 7,500,000 gtyf. 3£ etwtff«tt(b 325,000 Stfr. 

b) 4,500,000 * 4£ $anmxtynt 180,000 * 
e) 5,500,000 * 4$ neue £>arlel)M ffflflW * 

17,500,000 Stylr. 625,000 Styr. 

Tilgung für 7,500,000 ^(r. 130,000 * 
, > 10,000,000 * WflOO * 

855,000 Xtyx. 

& geigt ftc$ nun, t>afi baS IBubget bei ber Operation 
ad 1 unb 3 ganj gletc^m^ßid Wafrt wtb unb bag bie 
@on&ettirung ber 3ptocenttg#n ©taatsfc^ulb ad 2 jdfjrlicty 
20,000 »tyr. ^6^ere ©elajhmg auf baS SSubget bringt. 
SBerucfftc&tigen wir aber, bafi ber ad 1 auf ba§ fBubget 
gebraute SilgungSfbnb* für* 5,500,000 &)lr. ber Staat* 
caffe jd^rlic^ roieber juflteft, bei ber Operation ad 3 aber 
verloren gefjt, fo fteUt ftc$ bei biefer Operation ein »erlujl 
t>on idf>rrtc^ 55,000 Sfjtr. heraus, fo baß bie tt>cr)lfeiijie 
Operation bie Gonöertirung ber 3procentigen ©taatsföutb 
in eine 4propentige bleibt, infofern man trgenb eine SBerücf* 
ftc&tigung ber im freien Stafetyr befinblic&en Rapiere biefer 
Stafeifc eintreten (äffen roiU. 

£aben »ir nun uns gegen bie gortbut« btr #anb* 
barbae etftärt, fefycn »ir in «itw (Sotroettiruna, ber tyro* 
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centtgen Rapiere eine neue Bnletye unter anbete* gorm, 
unb ftnb wir bafjer ber Meinung, baß eine SSermetyrung 
berfelben um 1,500,000 Sfcaler für bie (^enrnifeer unb 
3i«auer ®a&n unb um 3,000,000 Xt)aUx ()tnfic&tli* ber 
aus ben gonbS beS GultuSmtnijterü ni$t fyerrüfyrenben 
#anbbarlef)ne einer ©d&wierigfeit um fo weniger unterlte* 
gen fänne, als auf einen (gmtritt ber gebauten #anbbar* 
lefyne um beöwiflen größtenteils $u rennen fein wirb, weit 
biefelben einmal bei ben ©taatScaffen untergebracht ftnb, fo 
glauben wir als bie geeignete üttaaßregel anfefjen gu müf* 
fen, baß ber &taat neben Gon&ertirung ber 3procentigen 
2tnleil)e in eine 4procentige nod& eine 4procentige 2(nleif)e t>on 
4,000,000 analer mad&e. <£S bebarf fjierbei bei %im& 
futtg batxmf, baß bereite in ben früheren S3erecf)nungen bie 
SEilgungSfonbS ausgeworfen worben ftnb, fo bag ber in 
na$jtefyenber SSered&nung jt$ ergebenbe SBubgetaufwanb nur 
um bie ßinfen unb Tilgung t>on 1,500,000 $tyaler ftc^> 
txtftyt, welche <£rl)6l)ung aber bur$ ben ju leijlenben (Srfag 
ber betreffenben ©efellf$aften, für weWK Ü*H a*leü>e ge* 
maefet wirb/ wkberum in Abgang temmr. 

9teJ&men wir nun nat§ oorftefcenben tfntffcen als bur# 
eine 2Cnleitye &u beefeti an: 

a) 3,000,000 SWr. bereits aufgenommene £anbbarlefme, 

b) 1,500,000 . Söeburfniß ber <5&emmfc«r unb Sit* 

tauer SBalm, 

4,500,000 . Utas. 
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4,500,000 Stylr. Transport. 

c) 5,000,000 * un$tt>etfetyafte« ©taattbeburfmf , 

d) 500,000 * $u tfbrunbung ber ©umme, 

10,000,000 »# r . 
fo fommen wir ju nad^ffe^enber Äufjiellung: 
4) Gontrafyirung einer tfnletye t>on 10,000,000 Stylt, un* 

tcr @on&ertirung ber 3procenttgen ©taat$f($ulb in eine 

4proeenrige 

a) 13,000,000 %t)h. 4% alte 3% @taat$fd&ulb 520,000 $blr. 

b) 4,500,000 * 4% neue ©taatSföulb 180,000 * 

c) 1,500,000 * 4% £anbbarleljne 60,000 * 

19,000,000 tylt. 760,000 ^(r. 

$ifgung a 1 $rocent 190,000 * 

950,000 $f>tr. 

getyn ab Tilgung unb a*er$infung wn 
1,500,000 atyfr. ä 5 $rocent 75,000 5Tf?tr. 

17,500,000 ftyh. 875,000 Sty*. 

welche ©urnme ber ad 2 beregneten ganj gleich fommt. 

SBir ()aben #er ntc^t t>on benjenigen iDperattonen ge* 
fprod&en, weiche uns no# üortyeityafter erfc&einen »ürben, 
at« bie t>or|te$enbe, weil wir un$ au$ bem Greife ber gt* 
nanjoperattonen mc$t entfernen wollten, welche jett^er bte 
Regierung für angemeffen erachtet $at; mir tyaben gan$ 
aßein eine SBereinfadjmng unfere* ©c^ulbenwefen* unb bte 
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Decfung be$ ©taat$bebarf$ für bie ©fenbatynen auf ohngefityr 
40 Satyr« Eugen gehabt ; »eil wir nicht wimfchen ftnnen, 
jeben fcanbtag neue £)eftcit£ tyinftctytltcty be$ »eranfchlagten 
SBebarfS aufgeführt ju fetyen. 

£er SBerfaffer ijl burehbrungen »on ber Sßid&rtgfeit, 
bie ©fenbatynen in <3taat$hanbe übergeben ju fetyen, weil 
baburcfr allein eine wahre ©emetnmifeigfeit biefeS großen 
jöerfehrSmittelö $u erzielen ijt, welche nur burch mögliche 
4>erabfefeung ber gatyrtajren, namentlich für ben ©uter* 
tranSport bewirft werben fann. 

tiefer 3wecf, welkem noch manche anbere SSorttyeile 
beijujdhlen ftnb, fann aber auch burch ben ®taat nicht 
erreicht werben, fo lange ba$ Stobget mit bem (Erträge 
ber Crifeubahnen in SBerbinbung jtebt, fo lange nämlich ber 
®toat ber ©fenbafynrenten $u Secfung ber SBer$infung unb 
Tilgung ber für biefelben auf ba$ S3ubget gebrachten 
©Bulben bebarf. SSBtr jtnb für bie Erwerbung ber ©fen* 
bahnen burch ben ®taat, aber auf bie, bem spiane «tf* 
gegengefefete SQ&eife; wir wollen bie Erwerbung ber fammt* 
liehen ©fenbahnen erzielen baburch, baß wir einen gonbs 
ausgefegt ju fetyen wimfchen, ber $u bem 2Cnfauf wirflich 
rentirenber ©fenbahnactien »erwenbet werben foH. 

SSBaö h«t ber @ta«t erworben, wenn er bie baterfche 
©fenbatyn befffet, wenn er nicht zugleich bie Seidig* 2)reSb* 
ner unb bie fchlejtfche ©fenbatyn gu erwerben vermag? 
$urch ben Bnfauf ber baterfchen »ahn belajlet er ba$ 
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JBubgef öuf mfnbelftttl 40 $a<)te tynm mir einer @d>ul= 
bentafl bon 11,700,000 ST^tr. / beren «eratnfung unb 
gung bie beffen Grifte be$ ©raata abfwrbat unb M 25 
3af>ren, ju weld&er Seit bic fd^lefff^e 23af>n angefauft 
werben fann, mc# gemattet, not* Heue 4 TOtMonen auf bie 
©faatäcaflen &u wa^en. 

Aber au# felbft bur$ biefe neue fBelajtung würbe er 
no$ immer m<$t in ben SBeftfc ber Betp^tg s£reöbner (Kfen* 
bafjn, tn ben »etffc bed <ö<#üffel$ aller übrigen (Kfenfo^nen 
gelangen. . 

$>ur$ bte Xudfefenng eirnä gonbS $u bem Xnfauf 
ber ben r)6(^flen 3in$fuß gewäfjrenben Grifenbaljnacrfert würbe 
ber Staat bei Bnwenbung frdfriger ÜÄtttel ft$ na$ 25 
Sauren in bem Söejifee eines bebeucenben 2Ccriencaj>italS be* 
ftnben, welkes ifym ben Anlauf ber einen ober anbern 
85a^n etletcbtern unb tym cabuwfc bie SDWgltc&rett gewd^ 
ren würbe, einen wtrflkfcen 9lufcen au$ ber @tipu(arton 
M 3nfauf$ na$ 25 gafcren *u atefcen. 

SEftan wäge und ni$t einhalten, baß baburd^ bte Serien 
in bie Spify gerrieben werben würben, wenn ber ©aat 
einen gonbS ju beren tfnfauf auSfefete, benn bie 3ett ber 
©nwirfung biefeS tfnfaufefonbS tft ju lang ausgebest, 
um biefen (Sinfluß $it äußern, unb ber @raat tjl bei biefem 
Anlauf auf feine bejtimmie fQafyn angewiefen; inbe» bte 
Herten ber baterfc&en (gtfenba^n bei einer 9?<nfe t>on 2 
9>wcenr im IBer^Utmfl }u tyrem Änfauf^retfe eben fo gut 
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bett h&fffcn SfoSfuß gewähren ttmteh, afe eine tCctfe ber 
8%t9»ÄJre«bhcr ©efeHfäaft bei einer Dimbenbe t>en 4*fe 
$rocent; fyanifyft aber würbe, wa$ ohnjweifetyaft $u wün* 
f#en ifl, bem $3c*rfenfpiel baburch ein 3tet gefefet. 

SBir stießen fjierhttt btefc (Schrift unb übertaffen bem 
geneigten £efer, fein Urteil über bfcfelbe *u faden; xtix 
regen i$r feinen anbern SBBerth bei, al$ ben, bargetyan ju 
hafceft, wie ftd) biefe Angelegenheit t>on Verriebenen <&e* 
ftchtSptirtftert äü$ betrauten (äfft. SKan geftatte UttS nur 
noc| eitt SBert über bie SRotiben jti jBiröffenrCic^ung bie* 
fer (Schrift. 

£efc Stefaffer, Welver bem 3utr«ucn ber ^weiten 
Cammer feit 4 Sanbtagert fetrten @ife in ber ginanibepu* 
tatfoh tmbanft, Wetter t>em biefer währenb jweier fcanb* 
tage mit bem SSörftfee beehrt würbe, hat bie ©chwietigteU 
ten fennen gelernt, welken bie ^Bearbeitung cineö folgen 
©egenftanbeS währenb ter 2)auer eines ßanbtagS über* 
haupt, gcfchweige benn eines merro&chentlichen, unterliegt, 
unb wie bie Ueberftcfct ber $Ber^4ltniffe bei ben geheimen 
SBerathungSgegenftänben, wettn feine gebrückten Unterlagen 
vorliegen, an bie Unm6glic§feit grenzt, fobalb e3 auf bie 
«Beurteilung von verriebenen , auf ^Berechnung begrünbe* 
ten Plänen anfommt. 

jfconnte ber SBerfaffer früher jebe finanzielle 9ttaa||regel 
gleichgültiger anfehen, weil jtetö gefüllte Gaffen jur $)ecfung 

« 

ber JBebürfhiffe bereit waren, unb tonnte berfelbe feine in« 
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biuibuette Thifvfyt unter tiefen SSerljätoriffen gern einer 
anbern unterordnen, fo t}at e$ jefct bemfelben af* ?>flic$t 
erföeinen muffen, feine 2Cn|u§t über einen %g«Rft<mb offen 
bar$ulegen, bei »eifern er, ttrie in bem ßm$*r\Q ber 
©#rift gezeigt »qrben, $u glauben ©runb fyat, baß bie 
Regierung ber feinten gan* entgegenjie&enbe Knftyten 
fyaben mtrb, bei »eld&en eS (üb aber um bie ®tunWegun# 
*u einer Sa&re langen, ein Rentenalter äberföreitenben 
JBelafhnjg imb um oiele anbere <§onfequen&en fyanbelt. 

2Bir fe^en einer fetyr Derfc&iebenartigen Beurteilung 
tiefer Schrift entgegen, unb führen gu Qrntfd&ulbigung ber 
großen ÜRdngtf berfelben bie £ür$e ber 3«t unb ben Sttam 
gel an genögenben Unterlagen um fo mefjr an, al$ mir 
au$ jufct auf bie ge&eimfn Beratungen tiefer in bie 
Beregnungen einaugeljen, i?i($t oermoefcten. 
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